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Sammanfattning av aret

KLARIA

Utvalda handelser under 2024
samt hittills under 2025

Kvittningsemission i Klaria Pharma Holding AB
(publ)

Den 15 maj beslutade Klaria Pharma Holdings styrelse om
en kvittningsemission om totalt ca 4 MSEK avseende en del
av de fordringar som bolaget har till langivare. Beslutet ar
fattat med stéd av bemyndigande beslutat av arsstamman
2023. Totalt 6kade antalet aktier med 23 258 248.

Klaria Sumatriptan Alginatfilm erhaller
marknadsforingstillstand i Tyskland, Italien och
Spanien

Den 14 augusti meddelade Klaria att besked erhallits fran
det tyska Federal Institute for Drug and Medical Devices
(Bundesinstitut fur Arzneimittel und Medizinprodukte,
BfArM) att granskningen av Sumatriptan Alginatfilm har
avslutats och att marknadsféringstillstand for behandling av
migran med och utan aura har beviljats.

Kvittningsemission i Klaria Pharma Holding AB
(publ)

Den 4 oktober beslutade bolagets styrelse om en
kvittningsemission till bolagets langivare om totalt 6 MSEK
avseende en del av de fordringar som Bolaget har till dessa
l&ngivare. Beslutet togs med stod av bemyndigande beslutat
av arsstamman 2024. Kvittningsemissionen gor att antalet
aktier 6kar med totalt 15 000 000.

Klaria tecknar licensavtal for Sumatriptan
Alginatfilm i Europa med CNX Therapeutics

Den 10 januari meddelade Klaria att bolaget har tecknat ett
licensavtal for Sumatriptan Alginatfim, en ldkemedelsprodukt
baserad pa Klarias patenterade alginatfilmer for snabb

och palitlig administrering via munslemhinnan, som ar
marknadsgodkand i Tyskland, Spanien och Italien for
behandling av migran med eller utan aura, med CNX
Therapeutics Limited. Avtalet ger CNX Therapeutics

ratt att marknadsféra och salja Produkten i Europa och
Storbritannien under eget varumarke och produktnamn,
och parterna planerar en initial lansering i Tyskland, Spanien
och ltalien under det andra halvaret 2025 med ytterligare
expansion under 2026.

Avtalet ger Klaria en up front-betalning om 750 000

EUR, milstolpsbetalningar om ca 500 000-1 250 000

EUR baserat pa prissattningen per geografisk marknad

for de forsta 8 landerna, samt en tvasiffrig royalty baserat

pa forsaljningsintakterna. Darutover finns mojlighet till
forhandlingsbara milstolpsbetalningar nar marknadsterritoriet
expanderas inom EEA.

Utover licensavtalet har Klaria en langvarig affarsrelation
med AdhexPharma SAS, ett ledande CDMO-bolag baserat i
Frankrike och Tyskland, som parternas produktionspartner.
| dagslaget har AdhexPharma en éarlig produktionskapacitet
om 200 miljoner enheter, med planer att skala upp for att
mota marknadens efterfragan pa Sumatriptan Alginatfilm.

KLARIA PHARMA HOLDING AB (PUBL.) Arsredovisning 2024



KLARIA

Sammanfattning av aret

e Nettoomsattningen uppgick till 2,2 MSEK (8,5 MSEK)

e Ovriga rorelseintékter uppgick till 0,1 MSEK (0,5 MSEK)

e FoU-kostnader uppgick till 22,17 MSEK (25,0 MSEK)

e Resultat efter skatt uppgick till -47,8 MSEK (-35,8 MSEK)

e Resultat per aktie uppgick till -0,38 SEK (-0,36 SEK)

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -11,9 MSEK (-9,1 MSEK)
e Fget kapital per den 31 december 2024 uppgick till 3,3 MSEK (41,1 MSEK)

e |ikvida medel per den 31 december 2024 uppgick till 0,6 MSEK (1,2MSEK)

Sammanfattning av resultatet

Klariakoncernen, kvarvarande verksamhet

TSEK (om ej annat anges) Loz o

Nettoomsattning 2248 8454
Ovriga rorelseintékter 78 549
Forsknings- och utvecklingskostnader -22 105 -24 946
Resultat efter skatt -47 750 -35 784
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 907 -9 058
Likvida medel pa balansdagen 598 1247
Eget kapital pa balansdagen 3305 41133
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Klarias vd Scott Boyer har ordet

KLARIA

Under 2024 och bérjan av 2025 uppnadde vi tva avgérande milstolpar for vart ledande projekt Sumatriptan Alginatfilm,

och darmed for Klaria som helhet: marknadsgodkdnnande pa ledande europeiska marknader samt ett licensavtal med CNX
Therapeutics som omfattar Europa inklusive Storbritannien. Vi har nu en gedigen kommersiell plattform pa plats med férvantad
initial lansering i Tyskland, Spanien och Italien under det andra halvaret 2025 samtidigt som vi arbetar for att teckna fler avtal

utanfor Europa.

nfor 2024 var vara framsta malsattningar for aret att ga

i mal med ett marknadsgodk&nnande for vart ledande

projekt Sumatriptan Alginatfilm samt teckna ett forsta
licensavtal.

| augusti lyckades vi darefter uppna den férsta av

vara tva huvudmalsattningar for aret i form av ett
marknadsgodkannande fran tyska Federal Institute for
Drug and Medical Devices (Bundesinstitut fiir Arzneimittel
und Medizinprodukte, BfArM) avseende behandling av
migran med och utan aura i Tyskland, Italien och Spanien.
Vi har darefter inlett den formella processen att utoka
godkannandet till fler europeiska marknader baserat pa
detta godkannande.

Efter intensivt arbete lyckades vi sedan komma i mal

med ett forsta licensavtal for Sumatriptan Alginatfilm

med CNX Therapeutics. Avtalet omfattar Europa

inklusive Storbritannien vilket innebar att vi nu har alla
forutsattningar pa plats for att na ut till marknaden med en
fardig lakemedelsprodukt. Detta ar sjalvfallet den storsta
framgangen hittills i bolagets historia, och vi &r otroligt
stolta 6ver att nu tillhdra den exklusiva skara med svenska
bolag som tagit en lakemedelsprodukt hela vigen fran
uppfinning till anvandning i patienter.

Jag vill aven aterigen lyfta fram att vi &r mycket néjda med
att fa just CNX Therapeutics som partner. De erbjuder

en kombination av just den erfarenhet och de natverk
som behovs for att inte bara na ut med var unika produkt
pa marknaden utan aven se till att den upptacks av det
stora antalet patienter som inte ar n6jda med nuvarande

migréanbehandlingar. Var uppskattning ar att Sumatriptan
Alginatfilms distinkta fordelar jamfort med bade nassprayer,
injektioner och tabletter gor att vi och CNX Therapeutics
har goda mojligheter att ta en betydande marknadsandel pa
en marknad med ca 30 miljoner patienter.

Aven om 2024 var ett spannande och framgangsrikt ar
ser vi det bara som bérjan pa Klarias kommersiella resa pa
vagen mot att bli ett Ionsamt Iakemedelsbolag. Framéver
ser vi givetvis fram emot den férvantade lanseringen av
Sumatriptan Alginatfilm i Tyskland, Spanien och Italien
under det andra halvaret samtidigt som vi kommer att
jobba intensivt med att teckna fler kommersiella avtal. Var
malsattning ar att teckna minst ett sddant avtal utanfér
Europa under 2025.

Under 2025 kommer Klaria 6ka takten i USA. Med en
tydligt plan for registreringen i USA, starka IP-rattigheter
och marknadsgodkannande inom EU finns férutsattningarna
for ett avtal for USA-marknaden redan pa plats. Slutligen

ar det dven vart att notera att Klaria inte férvantas bli
paverkade av inférda eller eventuella kommande USA-
tullar da hela var produktions- och distributionskedja

for Europa aterfinns inom EU:s frihandelszon och
motsvarande produktions- och distributionskedjor for USA-
marknaden finns i USA.

Scott Boyer
Vd Klaria Pharma Holding AB (publ)
Uppsala i april 2025
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nder 2024 och borjan av 2025
uppnadde vi tva avgérande milstolpar
for vart ledande projekt Sumatriptan
Alginatfilm, och darmed for Klaria
som helhet: marknadsgodkiannande pa ledande
europeiska marknader samt ett licensavtal med
CNX Therapeutics som omfattar Europa inklusive
Storbritannien. Vi har nu en gedigen kommersiell
plattform pa plats med forvantad initial lansering
i Tyskland, Spanien och Italien under det andra
halvaret 2025 samtidigt som vi arbetar for att
teckna fler avtal utanfor Europa.
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Klarias kliniska utveckling KLARIA

1
.
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Kollaborativ klinisk utveckling som maximerar bolagets potential att 16sa
unika medicinska behov

Klarias kollaborativa affarsmodell, vilket innebar att bolaget renodlar sin portfdl; till utvecklingsprojekt med betalande parter,
sakerstaller att bolagets FoU-resurser fokuseras till omraden och projekt dar det finns ett konkret medicinskt och finansiellt
intresse for Klarias Alginatfilmteknologi fran lakemedelsbolag.

Under 2024 fortsatte Klaria att ta viktiga steg framat i enlighet med sin affarsmodell. | november 2022 lamnade bolaget

in en ansdokan om marknadsgodkédnnande (Marketing Authorization Application, MAA) fér Sumatriptan Alginatfilm for
behandling av migrén inom EU, och i augusti 2024 erhélls godkénnande fér marknader i Tyskland, Italien och Spanien.
Ytterligare auktorisationer inom EU kommer att ske genom Mutual Recognition Procedure (MRP) och Repeat Use Procedure
(RUP) som uppréttats mellan europeiska stater (inklusive Storbritannien) for erkdnnande av ett godként lakemedel i nagot
annat medlemsland.

| januari 2025 meddelade Klaria att bolaget tecknat ett licensavtal for Sumatriptan Alginatfim med CNX Therapeutics Limited.
Avtalet ger CNX Therapeutics ratt att marknadsféra och sélja produkten i Europa och Storbritannien under eget varumarke
och produktnamn, och parterna planerar en initial lansering i Tyskland, Spanien och Italien under det andra halvaret 2025 med
ytterligare expansion under 2026.

Samtidigt utvecklades Klarias tre FoU-avtal med betalande lakemedelsbolag, Imbrium Therapeutics for forskning inom
Adrenalin Alginatfilm, FluiMed for att utveckla Sirolimus Alginatfilm som motverkar avstétning av transplanterade organ, samt
PharmaMar for att utveckla en Alginatfilm med en dnnu ej kommunicerad PharmaMar-substans, positivt under 2024. Klaria
forvantar sig att kunna uppdatera om samtliga av dessa tre projekt under 2025.

Effektiv lakemedelsutveckling

Med sin unika drug-delivery-teknologi och en effektiv utvecklingsprocess har Klaria betydande férdelar jamfort med
traditionella lakemedelsbolag for att snabbt moéta unika medicinska behov.

Unika medicinska férdelar Effektiva produkter i ett minimalt format

- Den algbaserade filmen som faster mot munslemhinnan
mojliggor en rad patientférdelar. Den viktigaste fordelen ar
att filmen mojliggdr administrering i munnen av lakemedel
som idag maste ges med antingen en spruta eller en
nasspray. | manga fall kan en sddan administrering i munnen
|6sa stora medicinska problem for patienter. Andra férdelar
jamfort med tabletter ar lattare hantering och snabbare
upptagning i blodet med hog precision da det inte sker ndgon
fordrojning eller bieffekter pa grund av mag- tarmsystemet.

- Filmernas smidiga format, ungefar som ett frimarke per
dos, kan bidra till nya mojligheter. De har potential att
ersatta stora svarhanterliga sprutor och néssprayer.

- Filmen gor administrering av lakemedel lattare for

patienter och vardgivare da filmen exempelvis reducerar
behovet av obekvama sprutor.
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Utvalda projekt och samarbeten

Klarias framsta projekt

Sumatriptan Alginatfilm mot migranrelaterad
smarta

Har stark potential som ett snabbverkande och palitligt
alternativ till tabletter med langsammare upptag i kroppen
och till ndssprayer som bada ar olampliga att anvanda for
patienter som dven drabbas av illamaende/krékningar.

Produkten utvecklas i egen regi tillsammans med

EUs Horizon 2020-program. Positiva resultat fran en
bioekvivalensstudie presenterades i i maj 2021, och
bolaget erholl marknadsgodkannande for Tyskland, Italien
och Spanien i augusti 2024. | januari 2025 tecknades ett
licensavtal med CNX Therapeutics Limited som ger CNX
Therapeutics ratt att marknadsféra och sélja produkten i
Europa och Storbritannien under eget varumarke. Initial
lansering i Tyskland, Spanien och Italien planeras under det
andra halvaret 2025.

Enligt en extern validering av L.E.K. bedoms Sumatriptan
Alginatfilm kunna na peak sales om 500 miljoner USD per
ar i Europa och USA.

Sirolimus Alginatfilm mot organavstétning vid
transplantation

Har potential att vasentligen forbattra sakerhetsprofilen i
samband med livrdddande organtransplantationer genom
upptag direkt till blodomloppet via munslemhinnan.

Produkten utvecklas tillsammans med FluiMed. Detta
lakemedelsbolag finansierar Klarias arbete med att ta fram
en lakemedelskandidat, fomulerad i en Alginatfilm, som

ar redo for kliniska studier. Hittills har Klaria erhallit en
upfront-betalning om 10 MSEK, och bolaget férvantar sig
att kunna uppdatera om detta projekt under 2025.

KLARIA PHARMA HOLDING AB (PUBL.) Arsredovisning 2024
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Adrenalin Alginatfilm mot akut allergisk reaktion

Produkten har potential att ersatta den dominerande och
foraldrade injektionsprodukten EpiPen som en nalfri och
effektiv |16sning i ett mycket smidigt format.

I mars 2021 tecknade Klaria ett avtal med Imbrium
Therapeutics som avser ratten att marknadsfora Adrenalin
Alginatfilm i USA, och hittills har Klaria erhallit en upfront-
betalning om 3,5 miljoner USD (30 MSEK) samt en
betalning om 2,6 MSEK i mars 2023 inom ramen for avtalet.
Om optionen utnyttjas efter att Klaria genomfort prekliniska
studier kan Klaria erhalla totalt 66,5 miljoner USD (ca

560 MSEK) i milstolpsbetalningar samt tvasiffrig royalty
baserad pa nettoférsaljningen i USA. Bolaget forvantar sig
att kunna uppdatera om detta projekt under 2025.

Alginatfilm med PharmaMar-substans

Klaria samarbetar med bioteknik- och lakemedelsbolaget
PharmaMar, som utvecklar lakemedel baserade pa
substanser med marint ursprung, fér att utveckla en
Alginatfilm med en PharmaMar-substans.

Inledningsvis finansierar PharmaMar Klarias utveckling
av en Alginatfilmformulerad lakemedelskandidat, vilket
forvantas ta omkring ett ar, och bolaget férvantar sig att
kunna uppdatera om projektet under 2025.



Vision och verksamhet

”Klarias vision ar att bidra till en forbattrad
livskvalitet for manniskor med allvarliga
medicinska tillstdnd genom att utnyttja
bolagets unika Alginatfilmteknologi.

Strategi

Klarias strategi ar att maximera aktiedgarvardet genom

att enbart fokusera sina utvecklingsresurser pa projekt
dar den nuvarande behandlingen uppfyller tva villkor: 1)
behandlingen ges som nasspray eller injektion pa grund av
daligt eller obefintligt upptag i magen och 2) detta utgér
ett betydande problem for patienter, vardgivare eller
betalande parter.

Klarias nuvarande projekt for adrenalin mot akut allergisk
chock ar ett utmarkt exempel pa projekt som uppfyller bada
dessa kriterier.

Klarias strategi utnyttjar Alginatfilmernas viktigaste
egenskap; dkta och fullstandig transmukosal leverans

av lakemedel som inte tas upp i magen. Detta sarskiljer
Alginatfilmerna fran andra orala transmukosala teknologier
sasom starkelsebaserade orala filmer, snabbupplésande
tabletter och orala sprayer, dar en signifikant andel av

den aktiva substansen blandas med saliv och sviljs vilket
ger en delvis oral administrering. Till skillnad fran dessa
teknologier kan Klarias Alginatfilmer leverera ldkemedel
som inte ar oralt tillgdngliga (upptag via magen/tarmarna
till blodomloppet &r lagt eller obefintligt). Det &r darfor
som Klaria bland annat har lyckats ta fram fullt fungerande
transmukosala filmer for adrenalin. Alla dessa lakemedel ar
icke oralt tillgangliga.

Strategin gor att Klaria kan skapa stora aktiedgarvarden
genom att utveckla produkter som ger battre kliniskt utfall
och har férbattrad anvandarvanlighet an de produkter som
finns pa marknaden idag.

Metodiken att kombinera Klarias patenterade drug delivery-
plattform med vélbeprévade aktiva substanser medfér

stora fordelar for Klaria som bolag, inklusive kortare tid till
marknad, lagre utvecklingskostnader samt reducerad risk
jamfort med traditionell likemedelsutveckling.

KLARIA

Affarsmodell

Var strategi ar att forska tillsammans med betalande
partners i all var forskning. Vi kallar detta for en
"kollaborativ affarsmodell” med fokus pa att arbeta
tillsammans med partners som betalar utvecklingen av
individuella projekt. Denna strategi ar viktig for Klaria, vi ser
den som det basta sattet for ett lakemedelsutvecklingsbolag
med en teknologiplattform att bedriva forskning och
utveckling. Av de manga férdelar denna strategi har ar
dessa de tre viktigaste:

1. FoU blir en inkomstkalla i stallet for en kostnadskalla
eftersom forskningen ar betald av partnern. Detta betyder
att vi inte behover ta in kapital fran vara agare for att betala
forskningen utan att vi tar in detta kapital direkt fran vara
partners eller kunder.

2. Bolaget dger delar av alla projekt i form av royalty och/
eller delagande. Vart langsiktiga mal ar att dga en portfolj av
vardefulla royaltystrommar fran godkanda lakemedel. Med
denna modell kan vi komma dit med ett minimum av risk och
kapitalbehov, sett fran vara dgares perspektiv.

3. Vi bedriver bara projekt dar det redan finns ett

starkt intresse fran andra lakemedelsbolag. Det blir en
sallningsprocess redan i borjan av ett projekt, eftersom vi
maste Overtyga bade forskare och kommersiella team pa ett
frammande ldkemedelsbolag att de ska dedikera resurser
och kapital till projektet. Detta till skillnad fran den modell
manga andra bioteknikbolag anvander sig av dar de jobbar
ensamma i manga ar pa ett projekt for att sedan férsoka
identifiera en partner. Detta ar en mycket riskfylld process.
Projekten kan fallera, kapital masta sakras fran investerare
och till sist, &ven om allt gar bra, ar det svart att veta idag
vad lakemedelsbolag kan vara intresserade av fem eller sex
arin i framtiden.
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KLARIA

Klarias verksamhet, forts.
,,Filmen kan liknas vid ett frimarke

som fasts pa munslemhinnan. Inom
tio minuter distribueras den aktiva
Klarias drug-delivery-plattform substansen direkt ut i blodomloppet.

Klarias unika och patenterade drug-delivery-plattform utgors av
en alginatbaserad polymerfilm som gor det mgjligt att ta upp en
produkts aktiva substans via munslemhinnan. Filmen kan liknas
vid ett frimarke som fasts pa insidan av kinden eller gommen.
Inom loppet av tio minuter distribueras den aktiva substansen
direkt ut i blodomloppet.

Klarias Alginatfilmer erbjuder ett flertal tydliga férdelar jamfort
med nasspray och injektion:

e Den smidiga storleken gor filmerna latta att bara
med sig, vilket exempelvis utgdr en dramatisk
skillnad for patienter med allvarlig allergi som i
dagslédget maste bara med sig en stor spruta.

e Patienter, vardgivare och anhoriga behéver inte oroa
sig Over att anvanda injektioner. Nalfobi ar ett utbrett
problem utdver risken for nalstick och smittospridning.

® Dosen blir mer exakt jamfort med ndsspray da substansen
tar en mer direkt vag in i blodomloppet, och risken
att patienten kréks upp behandlingen elimineras.
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Adrenalin/epinefrin

Medicinsk cannabis

Klarias verksamhet, forts.

KLARIA

Pipeline for Klarias utvecklingsprojekt

- Kollaborativt baserad affarsmodell

- Fokus dar var teknologi 16ser ej tillfredstallda medicinska behov

.. Ansékan om
Preklinisk Fas2/Fas3 godkénnande Partner

Verksamhet inom detta omrade bedrivs inom koncernbolaget CDS @)

||” IMBRIUM

FluiMecd

Pharma
Mar

QURS"

B >< 5
7arct/

Forklaring till fargmarkeringarna:

Sumatriptan

Klarias Sumatriptan Alginatfilm &r en ny typ av behandling
mot migran. Filmen mojliggdr transmukosal leverans av
sumatriptan, vilket ger unika och vérdefulla férdelar jamfort
med for ndrvarande tillgangliga behandlingar. Detta géller
sarskilt for de 80 procent av alla migranpatienter som
drabbas av illamaende.

2018 erholl Klaria ett forskningsanslag om 21 MSEK fran
EU genom det innovationsfokuserade EU Horizon2020-
programmet. Den senaste milstolpsutbetalningen erhélls
under det fjarde kvartalet 2021.

Klaria inledde en registreringsgrundande
bioekvivalensstudie under det fjarde kvartalet 2020, och
positiva resultat presenterades i maj 2021. Sumatriptan
Alginatfilm uppvisade saval bioekvivalens jamfort med tva
EU-/USA-godkanda jamforelseprodukter med sumatriptan
formulerad i ndsspray som en lagre variabilitet mellan
studiedeltagarna.

| november 2022 lamnade bolaget in en ansékan om

marknadsgodkiannande (Marketing Authorization
Application, MAA) fér Sumatriptan Alginatfilm for

11

behandling av migran inom EU. | januari 2023 mottog
bolaget en positiv validering av inlamnandet, och i augusti
2024 erholls godkdannande for marknader i Tyskland, Italien
och Spanien. Ytterligare auktorisationer inom EU kommer
att ske genom Mutual Recognition Procedure (MRP)

och Repeat Use Procedure (RUP) som upprattats mellan
europeiska stater (inklusive Storbritannien) for erkdnnande
av ett godkant lakemedel i nagot annat medlemsland.

| januari 2025 meddelade Klaria att bolaget tecknat

ett licensavtal for Sumatriptan Alginatfim med CNX
Therapeutics Limited. Avtalet ger CNX Therapeutics

ratt att marknadsféra och sélja produkten i Europa och
Storbritannien under eget varumarke och produktnamn,
och parterna planerar en initial lansering i Tyskland, Spanien
och Italien under det andra halvaret 2025 med ytterligare
expansion under 2026.

| USA har Klaria anlitat Healthcare Capital Mergers
(HCM) som radgivare for att identifiera den basta mojliga
marknadsforingspartnern for bolaget. Healthcare Capital
Mergers har lang erfarenhet av forséljning av foretag

och licensiering av produkter inom lakemedels- och
halsovardssektorn.
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KLARIA

Klarias verksamhet, forts.

Adrenalin/epinefrin Cannabis Delivery Sciences

Malsattningen med Adrenalin Alginatfilm ar att: 1) Cannabis Delivery Sciences (CDS) &r en fristdende

Ersatta EpiPen (den i nuldget dominerande tekniken enhet inom Klariakoncernen och har som mission att

som ar foraldrad och baserad pa en dyr och skrymmande fullt ut realisera de kommersiella moéjligheterna med
injektionspenna) med adrenalin/epinefrin formulerad cannabis/cannabinoider i Klarias unika filmteknologi.

i Klarias film. 2) Ta marknadsandelar av EpiPen genom Bolaget har tecknat avtal med Pure Jamaican Limited for
att erbjuda en 6verlagsen produkt till forman for alla kommersialisering av cannabinoider i Klarias filmteknologi
patienter. Forséljningen av EpiPen uppgar idag till ca 4,2 och efterfoljande foérsaljning som en del av partnerns
miljarder dollar per ar. 3) Bli marknadsledande. Denna produktutbud. Mer information finns pa dess webbplats,
potential gor Adrenalin Alginatfilm till en stor kommersiell www.cannabisdeliverysciences.com.

mojlighet for Klaria.

I mars 2021 tecknade Klaria ett optionsavtal med Imbrium
Therapeutics som avser ratten att marknadsféra Adrenalin
Alginatfilm i USA. Om optionen utnyttjas efter att Klaria
genomfort prekliniska studier kan Klaria erhalla totalt 66,5
miljoner USD (ca. 560 MSEK) i milstolpsbetalningar samt
tvasiffrig royalty baserad pa nettofdorséljningen.

,, Den stora marknaden och de unika férdelarna med Klarias
alginatfilmteknologi gér Adrenalin Alginatfilm till en stor
kommersiell méjlighet for Klaria.
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DBF_Vis & verksam. 49K1
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Immateriella rattigheter och strategi KLARIA

Immateriella rattigheter

Klaria ager en patentportfélj som skyddar den unika Alginatfilmteknologi som bolagets drug-delivery-plattform ar baserad pa.
For att ytterligare forstarka skyddet arbetar Klaria I6pande med att koppla pa projektspecifika patentskydd fér kombinationerna
som tas fram inom respektive projekt.

Klarias patentportfdljer och strategi - 6versikt

’-b Sumatriptan Alginatfilm kombinationspatent 2038

Naloxon Alginatfilm kombinationspatent 2038

Cannabinoider Alginatfilm kombinationspatent 2039
Grundpatent
Alginatfilm
2006 2026 2029 2035
2016 EU/resten av varlden USA Kompletterande och
2017 utdkade patent
2018
2019

®m Godkanda patent

Affarsplan fér Sumatriptan Alginatfilm

R BTN BTN TR

q . m n m n Inledd forsaljning  Inledd forsaljning i Forsaljning i stora
Europa inkl. Marknadsgodkannande fér  Licensavtal fér Europainkl. . . - . .
g N : : ; i flera europeiska  ytterligare europeiska  delar av Europa inkl.
S0 iienzq®  huvudmarknader i Europa Storbritannien med CNX lander linder Storbritannien
Avtal med Identifiering Marknadsgodkannande
TS av potentiella Licensavtal for USA och inledd forsaljning
P licenspartners i USA
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Klarias tre vagar till marknad

KLARIA

Egen utveckling till kommersiella partnerskap, kundfinansierade FoU-

samarbeten samt utlicensiering

Klarias kollaborativa affarsmodell innebar att bolaget fokuserar pa externt finansierade samarbeten som kan leda fram
till royalties baserat pa global forsaljning. Beroende pa tillgédngliga finansieringsmajligheter, komplexitet och kostnad
for kliniska studier kan Klaria vélja att bedriva egen utveckling som finansieras av exemplevis EU-anslag hela vagen till
marknadsgodkannande, bedriva kundfinansierade FoU-samarbeten eller licensiera ut hela projekt.

Anslagsfinansierad egen utveckling och
kommersiella partnerskap

Genom att driva utvalda projekt hela vagen till
marknadsgodkannande, med finansiering fran exempelvis
EU-program, kan Klaria bygga upp mycket stora varden
som kan realiseras i form av kommersiella avtal med en eller
flera partners.

| dagslaget tillampas denna affarsmodell for Sumatriptan
Alginatfilm mot migrénrelaterad smaérta.

Kundfinansierade FoU-samarbeten

Kundfinansierade FoU-samarbeten ger Klaria mojlighet att

dra nytta av kapital samt i vissa fall utvecklingsresurser fran
en stark partner, samtidigt som bolaget sakerstaller att det

finns ett konkret medicinskt och finansiellt intresse fran ett
lakemedelsbolag fér samtliga utvecklingsprojekt.

Denna modell utgor Klarias huvudfokus, och bolaget har foér
narvarande tre kundfinansierade FoU-projekt i sin portfolj
(Adrenalin Alginatfilm med Imbrium Therapeutics, Sirolimus
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Alginate Film with FluiMed, samt en dnnu ej kommunicerad
PharmaMar-substans formulerad i en Alginatfilm
med PharmaMar).

Utlicensiering

For projekt som ligger utanfor Klarias huvudsakliga
fokusomraden och/eller kraver betydande externa
utvecklings- och finansiella resurser for att na marknaden
ar utlicensiering ofta det mest lampliga alternativet.

Det innebér att en extern partner tar 6ver hela eller

en del av utvecklingsprojektet och darmed dven
finansieringsansvaret.

Cannabis/cannabinoider ar ett omrade dar Klaria i

forsta hand siktar pa att teckna utlicensieringsavtal

via koncernbolaget Cannabis Delivery Sciences (CDS).
Bolaget har tecknat avtal med Pure Jamaican Limited

for kommersialisering av cannabinoider i Klarias
alginatfilmteknologi och efterfoljande férsaljning som en del
av partnerns produktutbud.




Utvecklingsprojekt och marknad

KLARIA

Sumatriptan Alginatfilm mot
migranrelaterad smarta

| november 2022 lamnade bolaget in en ansékan om
marknadsgodkiannande (Marketing Authorization
Application, MAA) for Sumatriptan Alginatfilm for
behandling av migran inom EU. | januari 2023 mottog
bolaget en positiv validering av inldmnandet, och i augusti
2024 erholls godkannande for marknader i Tyskland, Italien
och Spanien. Ytterligare auktorisationer inom EU kommer
att ske genom Mutual Recognition Procedure (MRP)

och Repeat Use Procedure (RUP) som upprattats mellan
europeiska stater (inklusive Storbritannien) for erkannande
av ett godkant lakemedel i nagot annat medlemsland.

| januari 2025 meddelade Klaria att bolaget tecknat

ett licensavtal for Sumatriptan Alginatfim med CNX
Therapeutics Limited. Avtalet ger CNX Therapeutics

ratt att marknadsféra och sélja produkten i Europa och
Storbritannien under eget varumarke och produktnamn.
Detta innebar att Klaria nu tillhér den exklusiva skara med

svenska bolag som har tagit en lakemedelsprodukt hela
vagen fran uppfinning till anvandning i patienter.

Redo for initial lansering i Europa och fler
kommersiella avtal

CNX Therapeutics och Klaria planerar nu en initial
marknadslansering i Tyskland, Spanien och Italien under det
andra halvaret 2025 med ytterligare expansion under 2026.

Under 2025 kommer Klaria dven att lagga stort fokus
pa att teckna fler avtal for marknader utanfér Europa.
Detta inkluderar en 6kad takt i USA. Med en tydligt
plan for registreringen i USA, starka IP-rattigheter och
marknadsgodkiannande inom EU finns férutsattningarna
for ett avtal for USA-marknaden redan pa plats. |

mars 2025 anlitade Klaria Healthcare Capital Mergers
som radgivare for att identifiera basta maijliga
marknadsforingspartner i USA.

Positiva kliniska studieresultat med potential till vidareutveckling i USA

| slutet av november 2020 inledde Klaria en registreringsgrundande bioekvivalensstudie med Sumatriptan Alginatfilm for

att samla in nédvandigt underlag till en marknadsansokan. Den forsta doseringen av patienter inom ramen for studien
genomfordes den 15 december, och positiva resultat presenterades i maj 2021. Sumatriptan Alginatfilm uppvisade saval
bioekvivalens jamfort med tva EU-/USA-godkénda jamférelseprodukter med sumatriptan formulerad i ndsspray som en lagre

variabilitet mellan studiedeltagarna.

Da positiva studieresultat erhélls gentemot jamforelseprodukter som ar godkanda i bade Europa och USA lade
denna framgangsrika bioekvivalensstudie grunden for att framover hitta en stark partner som kan ta produkten till

marknadsgodkannande och lansera den dven i USA.
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KLARIA

Marknadspotential — Migranrelaterad smarta

Enligt WHO lider 12 procent av varldsbefolkningen av aterkommande migran, men morkertalet &r dock stort da besvaren bade

ar underdiagnostiserade och underbehandlade.

En miljardmarknad — med USA i fokus

Den globala marknaden for lakemedel for behandling

av migran uppgick 2019 till cirka 38 miljarder SEK.
Varldsmarknaden domineras idag av lakemedel baserade

pa s.k. triptaner, vilka star for ungefar 85 procent av alla
receptbelagda lakemedel mot migrén. Triptaner tas antingen
som tablett, ndsspray eller genom injicering.

Geografiskt har USA en séarstallning och star for cirka 80
procent av varldsmarknaden. Omkring 80 procent av denna
marknad utgors av triptaner, medan DHE-substanser star
for cirka 18 procent®. Inom bada kategorierna har patenten
for de marknadsledande lakemedlen |6pt ut, vilket dppnar
upp for nya aktérer med innovativa koncept och forbattrade
patientférdelar.
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Alternativa drug-delivery-metoder 6kar sina
marknadsandelar

Tabletter som svaljs dominerar fortfarande marknaden,
men da krakningar och nedsatt mag-tarmaktivitet ar vanligt
vid migrénattacker har alternativa drug-delivery-metoder
som nasspray och injektioner blivit vanligare pa grund av
betydande patientfordelar.

Injicering ger snabb och palitlig effekt men manga patienter
tycker att det ar obehagligt att injicera sig sjalva. Nassprayer
ger ocksa relativt snabb effekt men kan framkalla obehag
eller krakningar nar dosen gar fran bihala till hals. Det gor
att Alginatfilmer som tas upp via munslemhinnan kan bli ett
efterfragat alternativ.

1 Global Migraine Drugs Market — 2016-2020, 2016, Technavio Research



https://www.technavio.com/report/global-central-nervous-system-migraine-drugs-market

Utvecklingsprojekt och marknad forts.

KLARIA

Adrenalin Alginatfilm for
akutbehandling av allvarlig
allergisk reaktion

For manniskor med allvarlig allergi eller
overkanslighet ar det livsviktigt att ha med sig

en dos adrenalin (epinefrin) i férebyggande syfte.
Injektorer som finns pa marknaden, inklusive den
ledande produkten EpiPen, ar dock bade klumpiga,
svara att anvanda ratt och skrammande fér
personer med nalfobi.

En revolution jamfort med
injektorer

Adrenalin Alginatfilm (KL-01401)

ar en helt ny typ av akutbehandling
som ar bade smidig och enkel att ha
med sig, snabbverkande och nalfri.
Den har potential att revolutionera
produktkategorin till fordel for bade
patienter och vardnadsgivare.

Avtal tecknat med Imbrium
Therapeutics under 2021

I mars 2021 tecknade Klaria ett avtal med
Imbrium Therapeutics som avser ratten

att marknadsféra Adrenalin Alginatfilm i
USA. Om optionen utnyttjas efter att Klaria
genomfort prekliniska studier kan Klaria erhalla
totalt 66,5 miljoner USD (ca. 560 MSEK) i
milstolpsbetalningar samt tvasiffrig royalty baserad
pa nettoférsaljningen i USA.

Hittills har Klaria erhallit en upfront-betalning om
3,5 miljoner USD (30 MSEK) samt en betalning om
2,6 MSEK i mars 2023 fran Imbrium Therapeutics
inom ramen for avtalet.

Klaria forvantar sig att kunna uppdatera om detta
projekt under 2025.
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KLARIA

Marknadspotential
— Adrenalin mot allvarlig
allergisk reaktion

Den globala marknaden for akut adrenalinbehandling
uppskattas till ca 50 miljarder SEK ar 2025, och den

enda produktkategorin som finns tillgénglig ar stora
och ofta dyra injektionssprutor.

Eftersom personer med allvarlig allergi eller
overkanslighet alltid behéver ha med sig en dos
adrenalin (epinefrin) i forebyggande syfte har
Klarias adrenalinfilmer potential att bli ett
mycket attraktivt alternativ. Dels ar Klarias
alginatfilmer mindre och lattare att hantera,
dels kdnner manga patienter ett stort
obehag infor att injicera sig sjalva.

Utover direktforsaljning till patienter

har en mindre och smidigare
adrenalinprodukt dven mojlighet att

na framgang hos vardnadshavare och
akutpersonal. Aven foraldrar till allergiska
barn skulle ha stor nytta av produkten.
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Personerna bakom Klaria CLARIA

Ledande befattningshavare

Scott Boyer Hans Richter
CFO

Fodd: 1949

VD och styrelseledamot
Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of Utbildning: MBA Uppsala
Colorado, Boulder - Toxicology. Universitet, fil.kand.

NIH Fogarty International Center Stockholms Universitet.
Postdoctoral Fellow - Karolinska Institutet

Tidigare erfarenhet:
Tidigare erfarenhet: Senior Research Scientist, Styrelseordférande Magelungen Utveckling, vice
Pfizer; Chief Scientist, AstraZeneca VD Albihns patentbyra, CFO Wrigley Chewing
Gum, CFO Kancera, CFO IMINT, grundare

Ovriga pagaende uppdrag: Managing och CFO Professionell Agarstyrning.

Director, Chemotargets, S.L
- . Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Icehotel
Aktieinnehav: 731 042 och Gallofsta, CFO for hire i Adventure Box Technology.

Optionsinnehav: 0 Aktieinnehav: 81 000

Optionsinnehav: 0

Marc Willuhn

Head of CMC (Chemistry,
Manufacturing and Control)

Fodd: 1969 ‘
Utbildning: PhD i organisk kemi vid

Max Planck Institute for Coal Research i
Tyskland, darefter forskning vid Faculté de
Pharmacie i Paris.

Marc Willuhn kommer nédrmast fran positionen som
VP R&D pa Fresenius Kabi och Head of the Innovation
& Development Centre i Uppsala. Innan dess var Marc
Willuhn Director of Process Development pa Baxter
Healthcare. Innan detta arbetade han med kemisk
utveckling pa Schering AG och Sigma-Aldrich.

Aktieinnehav: 25 000

Optionsinnehav: 0
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Styrelse

Fredrik Hubinette

Styrelseordférande samt uppfinnare
bakom och grundare av Klaria
Pharma Holding, Nicoccino Holding
AB och UppsalaGruppen AB.

Fodd: 1969

Utbildning: Kemiekonom vid Uppsala universitet.

Tidigare erfarenhet: Har innehaft ledande positioner
inom olika bioteknikbolag sedan slutet av 1990-talet.

Huvudsaklig sysselsattning: Ansvarig for patent, innovation
och produktionsutveckling inom Klariakoncernen.

Aktieinnehav: 3 796 375
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Ej oberoende varken i relation till bolaget
och bolagsledningen eller till storre aktiedagare.

Ovriga padgéende uppdrag: Styrelseordférande
i Nicoccino Holding.

Anders Jacobsson

Styrelseledamot
Fodd: 1967

Utbildning: Civilingenjor, Teknisk
fysik, Uppsala Universitet

Tidigare erfarenhet: Bred erfarenhet av FoU och har i éver
15 ar innehaft olika ledande befattningar i foretag inom

Life Science och teknisk konsultverksamhet med fokus pa
forskning och utveckling, tillverkning och teknisk forsaljning.

Huvudsaklig sysselsattning: Chief Innovation Officer, Senzime

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Oberoende i relation till saval bolaget
och bolagsledningen som storre aktieagare.
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KLARIA

Scott Boyer

VD och styrelseledamot

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University
of Colorado, Boulder

- Toxicology. NIH Fogarty International Center
Postdoctoral Fellow - Karolinska Institutet

Tidigare erfarenhet: Senior Research Scientist,
Pfizer; Chief Scientist, AstraZeneca

Ovriga pagdende uppdrag: Managing
Director, Chemotargets, S.L

Aktieinnehav: 731 042
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Ej oberoende i relation till
bolaget och bolagsledningen, oberoende
i relation till stérre aktieagare.
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Aktie och agarstruktur

KLARIA

Klaria Holding AB (Publ)s aktie &r listad pa First North under kortnamnet KLAR med ISIN-koden SE0007280326. Klarias ICB-
klassificering &r Subsector 4577. FNCA Sweden AB ar Certified Adviser. Bolaget hade per den 31 december 2024 cirka 2 400

aktiedgare.

Utdelning och utdelningspolicy Aktiekapital

Klaria befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer inte Klarias aktiekapital uppgar per 31 december till
att foresld ndgon utdelning till aktiedgarna till dess att Klarias 2 412 646,18 kronor fordelat pa 144 758 771
resultat, kassaflode, finansiella stéllning och kapitalbehov utestdende aktier.

sammantaget motiverar detta.

Aktierna i Klaria ar inte, och har inte varit, foremal

for erbjudande till foljd av budplikt, inlésenratt eller
Aktieagare l6sningsskyldighet. Aktierna har inte varit féremal for
nagot offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna har getts ut
i enlighet med svensk lagstiftning och &r denominerade i
svenska kronor. Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt
Overlata aktier.

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2024
till cirka 2 400.

Storsta aktieagare

Namn Antal aktier /roster (%)

Sven-Olov Hjalmstad 12 050 500 8,30%
Avanza Pension 8285982 5,70%
Alandsbanken 7165948 5,00%
Nordnet Pensionsforsakring AB 6361774 4,40%
Bo Millstam 5781610 4,00%
SEB AB, Luxemburg Branch 4600 000 3,20%
Jack Weil 4053785 2,80%
Promenaden Invest AB 4000 000 2,80%
Djerdu Invest AB 4000 000 2,80%
Fredrik Habinette 3796 375 2,60%
Ovriga 84 662 797 58,50%
Totalt 144758 771 100,00%

21



Riskfaktorer

KLARIA

All affarsverksamhet och allt &4gande av aktier &r forenat med risker. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kan paverka
bolagets framtida utveckling. Dessa ar inte rangordnade och gor inte heller ansprak pa att vara heltackande. Riskfaktorer
som i dagslaget inte har identifierats eller inte har bedémts som betydande kan dnda komma att paverka bolagets framtida

utveckling.

Risker relaterade till verksamheten och
branschen

Klarias affarsidé gar ut pa att kombinera féretagets
patenterade drug-delivery-teknik med vélbeprévade
substanser inom olika terapiomraden dar det finns
ouppfyllda medicinska behov. Bolagets produkter kraver
fortsatt forskning och utveckling samt myndighetstillstand
innan de kan generera intdkter. Risknivan ar darmed hég och
det finns ingen garanti for att bolagets produktutveckling
kommer att vara framgangsrik, att potentiella produkter
kommer att vara sdkra och effektiva, att erforderliga tillstand
kommer att kunna erhallas eller att de [akemedel som
lanseras pa marknaden kommer att bli vdl mottagna.

For att erhalla forsaljningstillstand maste bolaget visa att
dessa produktkandidater ar sakra och effektiva genom
tillrackliga och val kontrollerade kliniska studier. Bolaget
kan inte med sédkerhet forutsdga nar dessa studier
kommer att slutforas eller ens genomféras. Denna typ

av utveckling ar tidskrdvande och paverkas av en mangd
faktorer, daribland sadana som ligger utanfor bolagets
kontroll. Under utvecklingsarbetet kan det visa sig att
bolagets produktkandidater inte har forvantad effekt eller
att de visar sig ha oférutsedda och odnskade biverkningar
eller andra egenskaper som kan férsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen samt begrénsa eller férhindra
produktkandidaternas kommersiella anvandning.

Oférutsedda studieresultat kan leda till att koncept och
utvecklingsprogram maste omprovas, vilket innebar att
ytterligare studier kan kravas till betydande kostnader,
eller att utvecklingsprogram ldggs ned. Detta kan medféra
forsenade lanseringar eller uteblivna registreringar av
bolagets produktkandidater, vilket i sa fall skulle inverka
negativt pa bolagets resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsforing och forséljning av lakemedel ar
foremal for omfattande reglering och lagstiftning. Bolaget
kan inte med sakerhet férutsdga om, var, nar och hur dessa
regler kommer att forandras och om saddana forandringar kan
paverka bolaget negativt. For att bolaget pa sikt skall kunna
sdlja lakemedel maste marknadsgodkannande erhéllas for
varje geografisk marknad.

Bolaget kan inte med sakerhet forutsaga vilka
kompletterande kliniska studier som maste genomféras
for olika marknader, att tillverkningsprocessen godkanns,
vilken tid det tar att f& marknadsgodkdnnande samt

att marknadsgodkannande med sakerhet erhalls pa de
marknader bolaget 6nskar. | detta avseende ar Klaria,
likt 6vriga bolag inom ldkemedelsbranschen, beroende
av bedémningar och beslut fran berérda myndigheter,
exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, Food and Drug
Administration (FDA) i USA eller European Medicines
Agency (EMA) i EU. Sadana bedoémningar omfattar bland
annat tillstand att utféra kliniska provningar och tillstand att
marknadsféra och salja ldkemedel.

En ansdkan om marknadsgodkdnnande av bolagets
produkter som ldkemedel kraver omfattande dokumentation
avseende bland annat kliniska resultat, kvalitetssakring

och att produktion uppfyller gillande regelverk. Aven om
bolaget uppréttar stora delar av denna dokumentation
parallellt med de kliniska studierna kan det inte uteslutas
att forutsedda omsténdigheter medfér férseningar, vilket
skulle fa till foljd att ansékningar om marknadsgodkannande
kan komma att inlamnas senare an forvantat. Myndigheter
kan komma att begdra in kompletteringar eller ha andra
synpunkter pa bolagets ansokningar vilket gor att tidpunkten
for ett eventuellt marknadsgodkdnnande ar férenat med
osakerhet. Det kan inte uteslutas att bolaget kan komma att
behova gora kompletteringar till ansékningar, vilket kan vara
tidskravande och medféra oférutsedda kostnader.

Biverkningar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom
utveckling och forséljning av medicinska produkter, vilket
medfor risker for att personer som antingen konsumerar
eller deltar i kliniska studier med bolagets produkter eller

pa annat satt kommer i kontakt med bolagets produkter
drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sddana potentiella
biverkningar kan péa olika marknader forsena eller stoppa den
fortsatta processen att erhalla marknadstillstand, innebéra
forsaljningsstopp och darmed paverka bolagets omsattning,
resultat och finansiella stallning. Det kan inte heller uteslutas
att bolaget kan komma att bli stdmt av personer som drabbas
av biverkningar, vilket kan leda till att bolaget blir skyldigt att
betala skadestand.
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Riskfaktorer, forts.

KLARIA

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som kdnnetecknas av hard
konkurrens och det kan inte garanteras att bolagets
produkter kommer att foredras framfor konkurrerande
foretags existerande eller kommande produkter pa
marknaden. Det kan inte heller uteslutas att konkurrerande
foretag kan komma att utveckla likvardiga eller

battre produkter.

Framtida produkter under utveckling av andra foretag kan
medfora dkad konkurrens och forsamrade maojligheter for
bolagets produkter med avseende pa marknadsandel och
pris. Namnda osdkerheter innebar risker som kan inverka

negativt pa bolagets forviantade omsattning, resultat och

finansiella stallning.

Samarbetspartners och distributionskanaler

Bolagets tillvaxt beddms till stor del vara beroende av
upprattandet av samarbeten med distributorer, detaljister
och andra distributionskanaler. Bolaget kan inte garantera
att avtal kan ingas till fordelaktiga villkor eller att ingangna
avtal halls av motparterna. Om viktiga samarbeten inte kan
ingas, sagas upp eller fungerar otillfredsstéllande kan detta
inverka negativt pa bolagets fortsatta utveckling, tillvaxt och
finansiella stallning. Bolaget kan ocksa paverkas negativt om
afférskritiska system gar ner eller havererar.

Produktansvar och forsakring

Bolagets verksamhet medfor risker for produktansvar.
Bolaget kommer att uppratthalla produktansvarsférsakringar
for produkter dér s& beddéms som viktigt. Dock kan
eventuella skadestdndsansprak som riktas mot bolaget

i hdndelse av skador orsakade av bolagets produkter

eller produktkandidater komma att dverstiga de belopp
som ersatts av bolagets forsdkringar. Vidare gar det inte
att utesluta att bolagets produktansvarsforsakring inte
tacker ett eventuellt skadestandsansprak. Om bolaget
blir skadestandsskyldigt utdver vad som técks av bolagets
forsakringar kan detta paverka bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.
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Patent, varumarken och know-how

I den typ av verksamhet som Klaria bedriver foreligger alltid
risken att bolagets patent, inlicensierade patentrattigheter
eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt
skydd for bolaget, eller att bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas.

Vidare kan intrang i patent komma att ske, vilket kan

leda till kostsamma tvister. Utfallet av sddana tvister kan
inte garanteras pa forhand. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter kan for den forlorande parten leda
till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet
eller skyldighet att betala skadestand.

Bolagets patent har &nnu inte godkants i samtliga lander dar
ansdkan gjorts och det kan inte garanteras att s blir fallet.

Aven om bolaget anvander sekretessavtal samt efterstravar
att internt behalla kunskap om och kontroll 6ver de mest
kansliga komponenterna vid framstélining av bolagets
produkter, finns inga garantier for att okontrollerad
spridning och kopiering av bolagets produktionsmetoder
inte kan komma att ske. Saddan okontrollerad spridning

och kopiering skulle kunna skada bolaget om den anvands
for framstallning av konkurrerande produkter eller om

den pa annat satt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk
kompensation for Klaria.

Klaria ar i hog grad beroende av bolagets ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Om bolaget
skulle férlora nagon av sina nyckelmedarbetare skulle
detta kunna komma att inverka negativt pa bolagets
expansion och tillvaxt.



Forvaltningsberattelse

KLARIA

Verksamhet

Klaria Pharma Holding AB bildades under 2015. Klaria
AB driver den operativa verksamheten med kontor och
laboratorieverksamhet i Uppsala och har under 2024
sysselsatt 4 personer.

Klaria Pharma Holding AB utvecklar och kommersialiserar
ndsta generations ldkemedel mot migrén och cancerrelaterad
smarta sdval som opioidéverdos och anafylaktisk chock.
Klarias koncept baseras pa en patenterad drug-delivery-film,
vilken kombineras med kliniskt testade och val beprévade
aktiva substanser. Kombinationen maojliggor ldkemedel med
bade direkt och pélitlig effekt.

Aktien handlas pd NASDAQ OMX First North och antalet
aktiedgare uppgar till cirka 2 400. FNCA Sweden AB ar
Klarias Certified Adviser.

Bolagsuppgifter

Klaria Pharma Holding AB (publ) (org nr 556959-2917)

ar ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm.
Moderbolagets aktier &r registrerade pa NASDAQ First
North Growth Market Stockholm under kortnamnet

KLAR. Aktien har ISIN-kod SEO007280326. Klarias
ICB-klassificering ar Subsector 4577. Adressen fill
huvudkontoret ar Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala. Styrelsen
har sitt sate i Stockholm.

Koncernens verksamhet sker huvudsakligen i Sverige.
Koncernen bestar av moderbolaget Klaria Pharma Holding
AB, Klaria AB, Klaria Incentive AB, CDS Functional Film AB
(95 %), Uppsalagruppen Medical AB, Karessa Pharma AB,
Karessa Incentive, FFT Pharmaceuticals AB i Stockholm samt
WBC Drug Delivery Technologies GmbH i Miinchen.

Da bolaget tecknat licensavtal for Sumatriptan Alginatfilm
i Europa med CNX Therapeutics, istallet for att ha
avyttrat verksamheten inom Sumatriptan, sa som var
avsikten under 2023 och 2024, har de siffror for 2023
som avsag verksamhet till forséljning omklassificerats till
kvarvarande verksamhet.

Resultat och finansiell stallning

Omsdttning, resultat och kassafléde

Koncernens nettoomsattning uppgick till 2,2 MSEK

(8,5 MSEK) for hela verksamhetsaret. Ovriga rérelseintakter
uppegick till 0,1 MSEK (0,5 MSEK). Nettoresultatet uppgick
till -47,8 MSEK (-35,8 MSEK) eller -0,38 SEK (-0,36 SEK) per
aktie for aret. Kassaflode fran den [6pande verksamheten
uppgick for perioden till -11,9 MSEK (-9,1 MSEK) eller -0,10
SEK (-0,09 SEK) per aktie.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang till

0,6 MSEK (1,2 MSEK). Det egna kapitalet i koncernen var
vid arets utgang 3,3 MSEK (41,1 MSEK) och soliditeten
var 6 % (56 %).
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Forvaltningsberattelse, forts.

KLARIA

Vasentliga handelser under aret

Kvittningsemission i Klaria Pharma Holding AB
(publ)

Den 15 maj beslutade Klaria Pharma Holdings styrelse om
en kvittningsemission om totalt ca 4 MSEK avseende en del
av de fordringar som bolaget har till langivare. Beslutet ar
fattat med stéd av bemyndigande beslutat av arsstimman
2023. Totalt 6kade antalet aktier med 23 258 248.

Klaria Sumatriptan Alginatfilm erhaller
marknadsforingstillstand i Tyskland, Italien och
Spanien

Den 14 augusti meddelade Klaria att besked erhallits fran
det tyska Federal Institute for Drug and Medical Devices
(Bundesinstitut fur Arzneimittel und Medizinprodukte,
BfArM) att granskningen av Sumatriptan Alginatfilm har
avslutats och att marknadsféringstillstand for behandling av
migran med och utan aura har beviljats.

Kvittningsemission i Klaria Pharma Holding AB
(publ)

Den 4 oktober beslutade bolagets styrelse om en
kvittningsemission till bolagets langivare om totalt 6 MSEK
avseende en del av de fordringar som Bolaget har till dessa
l&ngivare. Beslutet togs med stod av bemyndigande beslutat
av arsstamman 2024. Kvittningsemissionen gor att antalet
aktier 6kar med totalt 15 000 000.
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Vasentliga handelser efter periodens
utgang

Klaria tecknar licensavtal for Sumatriptan
Alginatfilm i Europa med CNX Therapeutics

Den 10 januari meddelade Klaria att bolaget har tecknat ett
licensavtal for Sumatriptan Alginatfim, en ldkemedelsprodukt
baserad pa Klarias patenterade alginatfilmer foér snabb

och pélitlig administrering via munslemhinnan, som ar
marknadsgodkand i Tyskland, Spanien och Italien for
behandling av migran med eller utan aura, med CNX
Therapeutics Limited. Avtalet ger CNX Therapeutics

ratt att marknadsféra och salja Produkten i Europa och
Storbritannien under eget varumarke och produktnamn,
och parterna planerar en initial lansering i Tyskland, Spanien
och Italien under det andra halvéret 2025 med ytterligare
expansion under 2026.

Avtalet ger Klaria en up front-betalning om 750 000

EUR, milstolpsbetalningar om ca 500 000-1 250 000

EUR baserat pa prissattningen per geografisk marknad

for de forsta 8 landerna, samt en tvasiffrig royalty baserat

pa forsaljningsintakterna. Darutéver finns mojlighet till
forhandlingsbara milstolpsbetalningar nar marknadsterritoriet
expanderas inom EEA.

Utover licensavtalet har Klaria en langvarig afférsrelation
med AdhexPharma SAS, ett ledande CDMO-bolag baserat i
Frankrike och Tyskland, som parternas produktionspartner.
| dagslaget har AdhexPharma en arlig produktionskapacitet
om 200 miljoner enheter, med planer att skala upp for att
mota marknadens efterfragan pa Sumatriptan Alginatfilm.

Klaria anlitar Healthcare Capital Mergers som
radgivare i USA

Den 25 mars meddelades att Klaria har anlitat Healthcare
Capital Mergers (HCM) som radgivare for att identifiera den
basta mojliga marknadsféringspartnern for bolagets EU-
godkanda migranprodukt i USA. Healthcare Capital Mergers
har lang erfarenhet av férsaljning av bolag och licensiering
av produkter inom ldkemedels- och halsovardssektorn.
Klaria anser att HCM, med sin langa erfarenhet och stora
kontaktnat, ger bolaget en bra majlighet att uppna hogsta
mojliga genomslag for bolagets migranprodukt till basta
mojliga pris pa den viktiga amerikanska marknaden.



KLARIA

Moderbolaget Klaria Pharma
Holding AB (publ)

Klaria Holding AB (publ), org nr 556959-2917 ar moderbolag
i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs framst

i dotterbolaget Klaria AB och utgors av utveckling av
produkter inom terapiomradena migrén och cancerrelaterad
smadrta saval som opioiddverdos och anafylaktisk chock.
Moderbolagets verksamhet bestar av administration och
varumarkesmarknadsforing.

Moderbolaget Klaria Pharma Holding ABs nettoresultat
uppegick till -80,6 MSEK (-24,9 MSEK). Under aret har
koncernbidrag lamnats till dotterféretag med 11,0 MSEK
(12,5 MSEK). Moderbolagets likvida medel uppgick vid
periodens utgang till 0,1 MSEK (0,5 MSEK). Det egna
kapitalet i moderbolaget var vid arets utgang 80,6 MSEK
(151,2 MSEK) och soliditeten var 61 % (80 %).

Forslag till resultatdisposition (kr)

Till arsstammans forfogande finns féljande fria medel och
arets resultat i moderbolaget.

Overkursfond 158 781 044
Arets resultat -80 571 708
Summa fritt eget kapital 78 209 336

Styrelsen féreslar att arets resultat balanseras i ny rakning.
Efter dispositionen uppgar det fria egna kapitalet ill:

Overkursfond 78 209 336

Summa fritt eget kapital 78 209 336

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt
hanvisas till efterfoljande resultat-, balansrakningar
och kassaflodesanalyser med tillhérande
tilldggsupplysningar och noter.
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Da bolaget tecknat licensavtal fér Sumatriptan Alginatfilm i Europa med CNX Therapeutics, istéllet for att ha avyttrat
verksamheten inom Sumatriptan, s& som var avsikten under 2023 och 2024, har de siffror for 2023 som avsag verksamhet till
forsaljining omklassificerats till kvarvarande verksamhet.
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KLARIA

Finansiell utveckling i sammandrag

Tkr (om €j annat a

Nettoomsattning 2248 8 454
Rorelsekostnader -33533 -40 851
Rérelseresultat -31 207 -31 849
Resultat efter finansiella poster -47732 -35 841
Resultat efter skatt -47 750 -35 841
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 907 9058
Likvida medel pa balansdagen 598 1247
Eget kapital per balansdagen 3305 41133
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,38 -0,36
Kassaflode per aktie, kr -0,10 -0,09
Soliditet 6% 56%
Eget kapital per aktie, kr 0,02 0,39
Antal anstallda vid periodens slut 4 6
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Rakenskaper och noter, forts. CLARIA

Flerarsoversikt

Hreme e e ----.---I
0

Nettoomsattning 2248 8 454 5868 0 4223 0 2275 0 0
Rorelsekostnader -33533 -40 851 -61 511 -87 628 -56 735 -32677 -28115 -24 472 -24377 -10 681
Rorelseresultat -31 207 -31 849 -54 974 -50 109 -48 738 -21 092 -27 293 -21 825 -24.029 -10369

Resultat efter finansiella poster -47 732 -35 841 -63 657 -53 545 -51 410 -22 492 -27 306 -21 568 -24104 -10370

Resultat efter skatt 47750 35784 63774  -53534 51439 22492 27306 21568  -24104  -10370
Kassaflode fran den lopande 11907 9058 49729 24797 35296  -1479 9139 12060  -14393 4429
verksamheten

Likvida medel pa balansdagen 598 1247 16 761 25491 31251 2917 7959 17 098 31100 45633
Eget kapital per balansdagen 3305 41133 76081 69415 109593 82108 94700 122006 145708 169812
Nyckeltal

5 R e “-------
neg neg neg neg neg neg neg neg neg

Avkastning pa eget kapital, % neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg neg neg neg neg neg
Ef;:;;:]?g karkt“e’ fore och efter 038 036 1,10 1,03 1,19 0,72 0,89 071 0,80 035
Kassaflode per aktie, kr -0,10 -0,09 -0,15 -0,11 0,65 -0,16 -0,30 -0,46 -048 2,64
Soliditet 6% 56% 63% 59% 83% 81% 89% 98% 99% 99%
Eget kapital per aktie, kr 0,02 0,39 097 134 2,12 2,56 3,08 3,96 4,86 5,66
Antal anstallda vid periodens slut 4 6 6 6 6 4 4 3 3 2

Flerarsoversikten ar justerad med ackumulerade avskrivningar for nyttjanderatt fr o m juni 2015.
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KLARIA

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat for koncernen

Tkr (om ej annat an

Roérelsens intdkter

Nettoomsattning not 2 2248 8454
Ovriga rorelseintékter not 3 78 548
Rérelsens kostnader

Administrationskostnader not 4 -10132 -14106
Forsaljningskostnader not 5 -1 296 -1799
Forsknings- och utvecklingskostnader not 5 -22.105 -24 946
Summa rorelsens kostnader -33533 -40 851
Rorelseresultat -31207 -31 849
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter not 6 9 7
Finansiella kostnader -16 534 -3999
Finansnetto -16 525 -3992
Resultat fore skatt -47 732 -35841
Skatt not 8 -18 57
Arets resultat -47 750 -35784
Ovrigt totalresultat

Poster som kan omforas till arets resultat

Poster som kan omforas till arets resultat, omrakningsdifferens -60 -41
Arets 6vrigt totalresultat -60 -41
Arets totalresultat -47 810 -35825
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -47 750 -35784
Innehav utan bestéammande inflytande 0 0
Arets resultat -47 750 -35784
Arets totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -47 810 -35825
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0
Arets totalresultat -47 810 -35825
Resultat per aktie, fére och efter utspadning not 9

Koncernen totalt -0,38 -0,36
Genomsnittligt antal aktier, tusental, fore utspadning 124620 100 798
Genomsnittligt antal aktier, tusental, efter utspadning 124 620 100 798
Antal aktier vid arets slut, tusental 144759 106 501
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Rakenskaper och noter, forts.

KLARIA

Rapport over finansiell stallning for koncernen

Tkr (om ej annat a
Tillgangar
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgingar

Immateriella rattigheter not 10 52 945 68 105
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar not 11 19 27
Finansiella anldggningstillgangar

Nyttjanderattstillgang not 12 1451 345
Summa anlaggningstillgadngar 54 415 68 477
Omsdttningstillgangar not 21

Kundfordringar not 15 356 532
Ovriga fordringar not 15 915 1354
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 15 984 1337
Summa kortfristiga fordringar 2255 3223
Likvida medel 598 1247
Summa omsattningstillgangar 2853 4470
SUMMA TILLGANGAR 57 268 72 947
Eget kapital och skulder

Eget kapital not 16

Aktiekapital 2413 1775
Ovrigt tillskjutet kapital 297 942 279 071
Omrakningsreserv -123 -63
Balanserade resultat inklusive arets resultat -296 929 -239 652
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 3303 41131
Innehav utan bestammande inflytande 2 2
Totalt eget kapital 3305 41133
Skulder

Langfristiga skulder

Leasingskuld not 12 617 0
Summa langfristiga skulder 617 0
Kortfristiga skulder not 20, 21

Kortfristig reversskuld not 18 21582 18932
Leverantorsskulder not 17 7012 5326
Kortfristig del av leasingskuld not 12 870 344
Ovriga skulder not 18 2080 1181
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter not 18 21802 6031
Summa kortfristiga skulder 53 346 31814
Summa skulder 53963 31814
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 268 72 947
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KLARIA

Rapport 6ver kassafloden for koncernen (indirekt metod)

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfor in- eller utbetalningar.

2024-01-0

2024-12-31

Tkr (om ej annat a

Den Ié6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -31 207 -31 849
Erhéllen ranta 9 7
Betald ranta -28 -18

Jusering fér poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 11219 11037

Ovriga ej kassaflédespéverkande poster

- Omrakningsdifferens 61 41
- Nedskrivning immateriella rattigheter 4820 0
- Ovriga -135 0
Betald inkomstskatt 49 20
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -15212 -20762

Kassaflode fran fordandringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 968 20774
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 2337 -9070
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -11 907 -9 058

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0
Nettokassaflode fore finansieringsverksamhet -11 907 -9 058

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 12650 2 000
Amortering pa 1an 0 -24. 486
Skulder hanforliga till finansieringsverksamheten -1 360 -342
Tillskjutet kapital och minskade emissionsutgifter -18 16371
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11272 -6 457
Arets kassaflode -635 -15515
Likvida medel vid drets borjan 1247 16 761
Kursdifferens likvida medel -14 1
Likvida medel vid drets slut 598 1247

32



Rakenskaper och noter, forts. CLARIA

Rapport over forandring i eget kapital for koncernen

1serade

Totalt eget
kapital

Aktiekapital tillskjutet gsreserver sultat inklusive | Summa | bestdmmande

ts resultat inflytande

Ingaende eget kapital

2023-01-01 1306 25626 331388 -22 -282 217 76 081 -2 76 079
Totalresultat
E)\sposmon av féregdende 282217 282 217
ars resultat
Arets resultat 35784  -35784 35784
Ovrigt totalresultat -41 -41 -41
Arets totalresultat 0 0 -282 217 -41 246 433 -35 825 0 -35 825
Transaktioner med
aktiedgare
Korrigering ingdende

. 877 877 877
balans éverkursfond

freg &

Justering foreg ars. -25626 -25626 -25626
pagaende nyemission
Nyemission 469 25157 25626 25626
summa transaktioner 469 -25626 26034 0 0 877 0 877
med aktiedgare
Utgaende eget kapital
2023-12-31 1775 0 75 205 -63 -35784 41133 -2 41131
Ingadende eget kapital
2024-01-01 1775 0 75 205 -63 -35784 41133 -2 41131
Totalresultat
P\sp05|t\on av foregdende 35784 35 784 0
ars resultat
Arets resultat -47 750 -47 750 0 -47 750
Ovrigt totalresultat -60 -60 -60
Arets totalresultat 0 0 -35784 -60 -11 966 -47 810 0 -47 810
Transaktioner med
aktiedigare
Justering foreg ars 0 0
pagdende nyemission
Nyemission 638 9362 10 000 10 000
Nyemissionsutgifter -18 -18 -18
summa transaktioner 638 0 9344 0 0 9982 0 9982
med aktiedgare
Utgdende eget kapital 2413 0 48765 123 47750 3305 2 3303

2024-12-31
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Resultatrakning for moderbolaget

Tkr (om ej annat a

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 0 0

Ovriga rorelseintakter not 3 4922 4902

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader not 4 -7 504 -8920
Forsaljningskostnader not 5 -1 264 -1168
Forsknings- och utvecklingskostnader not 5 -1361 -3414
Summa roérelsens kostnader -10 129 -13 502
Rorelseresultat -5 207 -8 600
Resultat fran finansiella poster not 6

Nedskrivning aktier i dotterforetag -48 015 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -16 383 -3 865
Finansnetto -64 398 -3 865
Resultat efter finansnetto -69 605 -12 465
Bokslutsdispositioner not 7 -10 967 -12 457
Resultat fore skatt -80 572 -24 922
Skatt not 8 0 0
Arets resultat -80 572 -24922
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Rakenskaper och noter, forts. CLARIA

Balansrakning fér moderbolaget

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier not 11 19 27

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag not 13 130324 178 339

Summa anlaggningstillgangar 130 343 178 366

Omsdttningstillgdngar

Fordringar pa koncernforetag not 14 259 10000
Ovriga kortfristiga fordringar 100 60
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 15 765 1146
Summa kortfristiga fordringar 1124 11 206
Kassa och bank 97 535
Summa omsattningstillgangar 1221 11741
Summa tillgangar 131 564 190 107

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 144 758 771 (106 500 523) aktier med kvotvarde kr. 0,0167 2413 1775
Pagdende nyemission 0 0
Summa bundet eget kapital 2413 1775

Fritt eget kapital

Overkursfond 158 781 174359
Balanserade resultat 0 0
Arets resultat -80 572 24922
Summa fritt eget kapital 78 209 149 437
Summa eget kapital 80 622 151212

Avsdttningar och skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérskulder not 17 4423 1481
Skulder till koncernforetag 3557 13226
Reversskuld not 18 21582 18932
Ovriga kortfristiga skulder not 18 652 125
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter not 18 20728 5131
Summa kortfristiga skulder 50 942 38895
Summa avsattningar och skulder 50942 38895
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 131564 190 107
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KLARIA

Kassaflodesanalys for moderbolaget

Kassaflddesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfor in- eller utbetalningar.

2024-01-01

2024-12-31

Tkr (om ej annat anges)

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -5207 -8 600
Erhdllen ranta 0 0
Betald ranta -18 -17

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 8 8

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i

rorelsekapitalet =217 8609
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Okning(-)/minskmng(ﬂ av rorelsefordringar 10082 18 806
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -6 968 -6 603
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2103 3594
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 0 0
Koncernbidrag till dotterforetag -10967 -12 457
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 967 -12 457
Nettokassaflode fore finansieringsverksamhet -13070 -8 863
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 12 650 2000
Amortering pa lan 0 -24 486
Tillskjutet kapital och minskade emissionsutgifter -18 16371
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12632 -6 115
PERIODENS KASSAFLODE -438 -14 978
Likvida medel vid periodens borjan 535 15513
Likvida medel vid periodens slut 97 535
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Rakenskaper och noter, forts. CLARIA

Forandringar i eget kapital for moderbolaget

X . Balanserade .
Tkr (om ej annat anges) Aktiekapital Overkursfond Arets resultat
- - nyemission resultat
Ingaende eget kapital 2023-01-01 1306 25626 201900 -53 575 175 257
Disposition av resultat -53 575 53575
Arets resultat 24922 24922
Arets totalresultat 0 0 -53 575 0 28 653 -24 922

Transaktioner med aktiedigare

Korrigering ingdende balans

dverkursfond 877 877
Justering foreg ars pagaende

- -25626 -25626
nyemission
Nyemission 469 25157 25626
Sun'wrlwa transaktioner med 460 25626 26034 - - —
aktiedgare
Utgaende eget kapital 2023-12-31 1775 0 174 359 0 -24 922 151 212

erade

Arets resultat

. :
Tkr (om €] annat anges) Aktiekapital ) ; Overkursfond

Ingadende eget kapital 2024-01-01 1775 0 174 359 0 -24 922 151212
Disposition av resultat -24922 24922

Arets resultat -80 572 -80 572
Arets totalresultat 0 0 -24 922 -55 650 -80 572

Transaktioner med aktiedigare

Nyemission 638 9362 10 000
Nyemissionsutgifter -18 -18
Surﬁr.r?a transaktioner med 638 9344 0 0 9082
aktiedgare

Utgaende eget kapital 2024-12-31 2413 158 781 0 -80 572 80 622
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| RFR 2 Undantag fran och tillagg till IFRS presenteras

ett generellt undantag for moderbolaget avseende vissa
kvalitativa upplysningskrav. | de fall upplysningarna i
koncernredovisningen dven ar tilldmpliga for moderbolaget
och d& upplysningarna ldmnas pa ett sddant satt att det

ar uppenbart att de avser saval koncern som moderbolag,
begransas upplysningskraven fran IFRS i moderbolaget till
de krav som géller specifikationer av redovisade belopp.
Begransningen géller inte de upplysningskrav som foljer av
arsredovisningslagen.

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Overensstdmmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sadana de
antagits av EU. Vidare har Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper’.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants
for utfardande av styrelsen och verkstallande direktoren
den 2025-04-11. Koncernens rapport éver resultat och
Ovrigt totalresultat och rapport déver finansiell stallning och
moderbolagets resultat- och balansrékning blir féremal for
faststallelse pa arsstdmman den 2025-05-15.

Vdrderingsgrunder tilldmpade vid upprdttandet av de
finansiella rapporterna

Tillgdngar och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvarden.

Omrakning fran utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
bolagen i koncernen ar varderade i den valuta som anvands

i den ekonomiska milj¢ dar respektive bolag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). Klaria Pharma Holding

ABs funktionella valuta &r svenska kronor som dven utgor
rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Det
innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor avrundat till ndrmaste tusental om inget annat anges.
Avrundningen till tusentals kronor kan innebara att beloppen
inte stdmmer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och skulder
i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen

och valutakursdifferenser redovisas i finansnettot i
resultatrékningen. Icke monetéra tillgdngar och skulder
redovisas normalt till historiska anskaffningsvarden och
omraknas till valutakursen vid transaktionstillféllet.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forvarvsmetoden.
Anskaffningskostnaden for ett forvary utgors av verkligt
varde pa tillgdngar som ldmnats som ersattning, emitterade
egetkapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna
skulder per dverlatelsedagen. Identifierade forvarvade
tillgdngar, dvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett
foretagsforvary varderas inledningsvis till verkliga vardet
pa forvarvsdagen. Det dverskott som utgor skillnaden
mellan anskaffningsvérdet och det verkliga vardet pa
koncernens andel av identifierade forvarvade nettotilgdngar
redovisas som goodwill. Koncerninterna transaktioner och
balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner
mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Nettoomsattning

Samtliga intdkter som redovisas som nettoomsattning
redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas med avdrag for lamnade rabatter,
mervardesskatt och efter eliminering av koncerninterna
transaktioner och bokférs som intdkt vid fakturering eller
betalning i samband med utleverans nar vasentliga risker
och formaner som &r forknippade med varornas dgande har
overforts till koparen.

Ovriga intékter

Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader och
licensrattigheter redovisas som évriga intakter i resultat-
rakningen under samma period som kostnaderna for
utvecklingen och licensrattigheten har uppstatt. Statliga-
eller EU bidrag redovisas systematiskt i rapporten éver
totalresutlat Gver samma perioder som de kostnader
bidragen ar avsedda att kompensera for.

Nyttjanderatt

Nyttjanderatt utgors av det belopp varmed
anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel av det forvarvade dotterféretagets

38



Noter, forts.

KLARIA

identifierade nettotillgdngar vid forvarvstillfallet, och som
kan allokeras till vardet av ratten att nyttja en patenterad
rattighet. Nyttjanderatt pa forvarv av dotterféretags rattighet
redovisas som immateriella tillgdngar. Nyttjanderatten skriv
av linjart fran anskaffningstillfallet till patentets utgang.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaffningsvarde
med avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar, utom langfristiga placeringar som ar
varderade till marknadsvarde. Avskrivningar sker dver
den uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider

Foljande avskrivningstider anvands for de olika
tillgangsslagen:

e nyttjanderatt, linjart fran anskaffningstillfallet
till patentets utgang, d vs 12-15 ar

e maskiner och inventarier, 5 ar

Nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena
for immateriella anldggningstillgdngar for att bedéma om
det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en s&dan
indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde.
Atervinningsvardet beraknas till det hdgre av tillgangens
verkliga varde efter avdrag for forsaljningskostnader och
tillgdngens nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas
genom att de framtida in- och utbetalningarna som
tillgdngen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om
atervinningsvérdet for en tillgang ar lagre an det redovisade
vardet skrivs tillgangen ned till dtervinningsvardet. Denna
nedskrivning redovisas direkt i rapporten Gver resultat och
ovrigt totalresultat.

Fordringar

En beddmning av osdkra fordringar gors nar det inte
ldngre ar sannolikt att det fulla vardet kommer att kunna
inflyta. Osakra fordringar skrivs bort i sin helhet vid
konstaterad forlust.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten éver
finansiell stéllning inkluderar pa tillgdngssidan likvida medel,
kundfordringar och finansiella placeringar. Pa skuldsidan
aterfinns leverantdrsskulder och laneskulder.
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Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten éver finansiell
stallning nar fakturan skickas. Kundfordringar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.

En reservering for vardeminskning av kundfordringar

gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte
kommer att kunna erhalla alla belopp som ar forfallna enligt
fordringsdgarnas ursprungliga villkor. Det reserverade
beloppet redovisas i rapporten dver resultat och 6vrigt
totalresultat.

Likvida medel

Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulders forvantade |6ptid &r kort, varfor skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering enligt
metoden for upplupet anskaffningsvérde.

Eget kapital

Transaktionsutgifter som direkt kan hanforas till emission av
nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag frén emissionslikviden.

Transaktioner med ndrstdende

Ersattningar och férmaner i form av kortfristig karaktar

till ledande befattningshavare utéver vad som regleras i
anstéallningsavtal och till dvriga ndrstdende beskrivs i not 5
och 15 liksom transaktioner med dotterforetag.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag
redovisas endast i den méan det ar sannolikt att

dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre
skatteutbetalningar i framtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstammer i
huvudsak med redovisningsprinciperna for koncernen. |
moderbolaget anvdnds bendmningarna resultatrékning,
balansrakning och kassaflddesanalys for de rapporter som
i koncernredovisningen har titlarna rapport dver resultat
och 6vrigt totalresultat, rapport dver finansiell stallning
och rapport dver kassafloden. Resultat- och balansrékning
samt kassaflodesanalys for moderbolaget ar uppstéllda
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enligt drsredovisningslagens schema medan rapporten éver
forandringar i eget kapital baseras pa IAS 1 utformning av
finansiella rapporter.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, med
avdrag for eventuella nedskrivningar, i enlighet med
arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar av affarslaget utvarderas
|[6pande. Dessa baseras pa historiska erfarenheter och andra
faktorer samt forvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga utifran rddande marknadsmaéssiga och andra
forhallanden. De uppskattningar som foreligger baserade pa
framtida forvantningar och uppskattningar som foreligger
for redovisningsandamal kommer per definition sallan

att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och
antaganden som innebdr en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden under ndstkommande
rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov immateriella tillgdngar

Koncernen undersdker regelbundet om nedskrivningsbehov
foreligger for immateriella anldggningstillgdngar. Immateriella
tillgangar prévas for nedskrivning nar handelser eller
forandringar indikerar att det redovisade vérdet inte

ar &tervinningsbart. Vid berdkning av nyttjandevardet
diskonteras framtida forvantade kassafloden till réntesats
som beaktar marknadens bedémning av riskfri ranta och

risk (WACC). Koncernen baserar dessa berdkningar pa
uppnadda resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner.
De uppskattningar och antaganden som ledningen gor vid
provningen om nedskrivningsbehov foreligger kan fa stor
paverkan pa koncernens redovisade resultat. Nedskrivning
sker om det berdknade nyttjandevardet understiger det
redovisade vardet och belastar arets resultat. Se vidare not
10 for gjorda vasentliga antaganden. Det kan inte uteslutas
att immateriella anldggningstillgdngar kan behdva skrivas ner
vilket vasentligen kan paverka Klarias finansiella situation och
resultat. Per 31 dec 2024 uppgick vardet av dessa tillgdngar
till 52,9 MSEK (68,1 MSEK).

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag
redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningar
i framtiden. Styrelsen beddmer att redovisat
underskottsavdrag om 233,5 MSEK inte med stor
sannolikhet kommer att kunna utnyttjas.

Finansiella instrument och intdkter

Fran och med januari 2018 tillampar Klaria IFRS 15 intakter
fran avtal med kunder som ersatter tidigare standarder
relaterade till intaktsredovisning. Forandringen fick gj
vasentlig effekt pa Klarias resultat och stallning eftersom
bolaget ej redovisat nagra intakter fére ar 2018.

Fran och med januari 2018 géller att milestonebetalningar
faktureras efter genomford prestation i enlighet med av
kunder och Klaria AB avtalsenligt faststallda forskning- och
utvecklingsplaner och betalas av kund pa 30 dagar, se not 2
for utforligare beskrivning.

IFRS 9 har inte fatt ndgon effekt pa koncernen da
koncernens finansiella instrument som bestar av
kundfordringar och 6vriga fordringar samt upplaning som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde, ej féorekommer.

Skatter, redovisning av aktuella skatter vs uppskjutna
skatter

Uppskjutna skatter har e redovisats varfor all skatt avser
aktuell skatt.

Redovisning av koncernbidrag i moderbolaget

Lamnade och mottagna koncernbidrag redovisas under
posten Bokslutsdispositioner. Ldmnade koncernbidrag
uppgick under 2024 till 11,0 MSEK (12,5).

Nya och dndrade standarder som ska tillimpas av
koncernen innevarande period

Samtliga standarder som tratt i kraft under 2024 har
tilldmpats i koncernredovisningen.

Under innevarande ar har inga nya och reviderade
standarder och tolkningar antagits av féretaget som har
effekt pa innevarande period eller tidigare perioder eller kan
paverka framtida perioder.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder
som trader i kraft 2024 eller senare och som bedéms kunna
fa eller ha paverkan pa de finansiella rapporterna

Inga standarder, andringar eller tolkningar som trader i kraft

for rékenskapsaret som borjar 1 januari 2024 eller senare har
nagon vasentlig inverkan p& koncernens finansiella rapporter.
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Not 2 - Nettoomsattning

Klarias verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera medicinska produkter. Verksamheten
sker inom ett rérelsesegment varfor ingen separat segmentinformation finns att redovisa.

Forsaljining inom EU 2248 8454 0 0
2248 8454 0 0
Lakemedelsutveckling 2248 8 454 0 0
2248 8454 0 0
Tillgangar och skulder hanforliga till avtal med
kunder
Kundfordringar, avser fakturerad milstolpsbetalning 356 532 0 0
356 532 0 0

Det forekommer inga avtalsskulder i avtalen med kunderna.

Avsnittet beskriver teoretiska framtida principer for
koncernen avseende intdktsredovisning. Vid beddémningen
av om en intdkt ska redovisas foljer Klariakoncernen en
5-stegsprocess:

1. Identifiera avtalet med kund

2. ldentifiera prestationsataganden

3. Faststallande av transaktionspriset

4. Fordela transaktionspriset pa prestationsatagandena

5. Redovisa intékten vid tidpunkten for uppfyllelsen av
prestationsdtagandet

Intakter fran strategiska forskningssamarbeten

Dotterbolaget Klaria AB kan i framtiden erhalla fyra

typer av intékter fran strategiska forskningssamarbeten:
kontantinsatser, forskningsersattningar, milstolpsbetalningar
och royalty. De specifika redovisningskriterierna for de olika
intaktstyperna som beskrivs nedan maste uppfyllas innan
intakten redovisas.
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e Kontantinsatser erhalls nar forskningssamarbeten
inleds och ar e] aterbetalningspliktiga. Kontantinsatser
redovisas som intdkter nar inga ytterligare dtaganden
avilar och ingen kvarvarande risk i projekt foreligger
for Klaria AB for erhallande av en kontantinsats.

e Forskningsersattningar erhélls I6pande, ofta
kvartalsvis i forskott som ett fast belopp for
ett definierat antal av Klaria ABs forskare som
arbetar i projektet under perioden. Intékt eller
kostnadsreducering av erhallen forskningsersattning
fordelas dver den period till vilkken den hanfor sig.

Milstolpebetalningar utfaller nar ett visst resultat
uppnatts eller en viss handelse intréffat, till exempel

ndr substanser gar in i eller avslutar ett betydelsefullt
steg i utvecklingsprocessen enligt definitioner i
respektive samarbetsavtal. Dessa steg ar i regel
kopplade till viktiga beslutspunkter i samarbetspartnerns
process for lakemedelsutveckling. Intakt fran
milestonebetalningar redovisas nar samtliga villkor

for ratt till ersattning enligt avtalet ar uppfyllda.
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e Intakt fran royalty baseras pa forséljning av fardiga milestones. Prestationsatagande i form av forsknings- och
produkter som harstammar fran ett samarbete. Intakt fran utvecklingstjanster redovisas over tid i och med att Klaria
royalties redovisas nar samarbetspartnern har redovisat skapar en produkt utan alternativ anvandning och har ratt till
forsaljning for de produkter som royalty har baserats pa. ersattning for nedlagt arbete.

Intdkter fran avtal om utlicensiering som inte ar
forsknings- och utvecklingssamarbeten kan antingen
utgdras av kontantinsatser vilka redovisas som intdkt
nar samtliga villkor for att erhalla dem &r uppfylida,
eller licensunderhéllsavgifter som fordelas dver
licensperiodens l6ptid.

Transaktionspriset ar ett fast belopp per specificerad
milestone. Milestonebeloppen faktureras till kund efter
genomford prestation enligt planen och betalas pa 30
dagar. Beloppen intdktsfors vid faktureringstillfallet. Det
finns inga rorliga komponenter i avtalskonstruktionerna.
Enligt avtalen dvergér dganderatten till produkterna efter
genomforda forskning- och utvecklingsprojekt till kunden
varefter Klaria har ratt till licensavgifter och royalty pa

Forsknings- och utvecklingsuppdrag produkterna. Koncernen tillimpar ett undantag som innebar

Klaria AB har under 2024 haft tva avtal med att upplysning om aterstaende prestationsataganden
lakemedelsbolag inom EU. Avtalen innebér att Klaria AB inte lamnas for avtal med en kortare I6ptid an ett ar.

utfér specifika forsknings- och utvecklingstjanster at dessa Fakturerade milestonebetalningar betalas av kund efter
kunder. Arbetet innebir att fér kunders rikning utveckla 30 dagar. Det redovisas inga avtalsskulder i avtalen med
teknologin att applicera lakemedelssubstanser pa Klarias kunderna, da projektkostnaderna redovisas I6pande under
alginatfilm. Avtalen med kunderna ar forsknings- och projektens genomférande.

utvecklingsplaner dar olika prestationen ar specificerade i

Not 3 - Ovriga rérelseintakter

Koncernen

Valutakursvinster av rérelsekaraktar 78 335 35 15
Ovriga rorelseintékter 0 213 0 0
Management fee 0 0 4887 4887
Summa 78 548 4922 4902
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Not 4 - Arvoden till revisorer och kostnader fordelade pa kostnadsslag

BDO Malardalen AB

Revisionsuppdrag 583 328 403 142
Ovriga konsultationer 0 0 0 0
Summa 583 328 403 142
Kuhn & Partner Rechtsanwalte Steuerberater

Wirtschaftsprifer mbB, Minchen

Revisionsuppdrag 45 95 0 0
Ovriga konsultationer 0 0 0 0
Summa 45 95 0 0

Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Kliniska studier och fornédenheter 1839 7 960 0 0
Ovriga externa kostnader 10 407 13082 7717 10 687
Personalkostnader 5248 8772 2404 2807
Nedskrivningar 4820 0 4950 0
Avskrivningar 11219 11037 8 8
Summa 33533 40 851 15079 13502
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Not 5 - Personal samt ersattning till styrelsen och ledande befattningar

Medeltalet anstallda

Uppsala 4,2 54 1.2 1.2
Minchen 0,2 08 0,0 0,0
Summa 44 6,2 1,2 1,2
Man 34 52 12 12
Kvinnor 1,0 1,0 0,0 0,0
Summa 44 6,2 1,2 1,2

Redovisning av konsfordelningen i féretagsledningen och styrelsen for moderbolaget

I S A

Styrelsen 3 0

Ovriga ledande befattningshavare 1 0

Loner och sociala kostnader

Koncernen Koncernen

Loner och andra ersattningar

Styrelse och verkstallande direktor 3524 4027 231 834
Ovriga anstéllda 1042 3341 0 1582
Summa 4566 7 368 2311 2416

Sociala kostnader

Styrelse och verkstallande direktor 1107 769 726 262
Ovriga anstallda 327 950 0 497
Summa 1434 1719 726 759

Pensionskostnader

Styrelse och verkstallande direktor 102 0 102 0
Ovriga anstéllda 98 144 0 53
Summa 200 144 102 53
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Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstamma den 15 maj 2024 beslutades att
styrelsearvode for tiden fram till och med arsstdmman 2025
skall utga med ett belopp om O kr till ordféranden, och med

200 000 kr till 6vrig ledamot som ej ar anstalld i bolaget.

VDs anstallningsvillkor

VD Scott Boyer har foljande anstallningsvillkor: Fran
Klaria Holding Pharma AB erhéller VD 150 000 kr per
manad. Mellan Klaria och Scott Boyer géller en dmsesidig
uppsagningstid om 6 manader.

Transaktioner med narstaende

Under 2024 har Klaria inte erlagt ndgra ersattningar
till narstaende.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgors
av grundlon, rorlig ersattning, dvriga férmaner och
pensioner. Med andra ledande befattningshavare i Klaria
avses den andra person som tillsammans med VD utgor
ledningsgruppen.

Ledningsgruppen i Klaria bestod utéver VD av féljande
person under 2024

o CFO (Chief Financial Officer)

Ersattning till ledande befattningshavare

Pa arsstamman den 27 maj 2016 beslutades om foéljande
riktlinjer till ledande befattningshavare i Klaria. Bolaget

ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som
mojliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behéllas. Ersattningen till VD och andra
ledande befattningshavare far besta av grundlon, rorlig
ersattning, andra férmaner och pension. Grundlénen
ligger till grund for den totala ersattningen och ska vara
proportionell mot ledande befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den rorliga ersattningen baseras pa resultat
i forhallande till individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa matt samt resultat och kassaflode for bolaget i
forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande
|6n utgors enbart av grundlén. | den man styrelseledamot
utfor arbete for Bolagets eller annat koncernbolags
rakning vid sidan av styrelsearbetet ska marknadsmaéssigt
konsultarvode utga. Uppsagningstiden ska vara tre manader
oavsett om den anstallde eller bolaget tar initiativ till
uppsagningen. Avgangsvederlag ska normalt ej utgd, utom
i fallet for VD. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i
forekommande fall beslutas av bolagsstdmman. Tilldelning
ska ske i enlighet med bolagsstdmmans beslut.

Bortsett fran eventuella teckningsoptioner som tilldelats

och vad som féljer av anstallningsavtal enligt ovan har de
ledande befattningshavarna inte ratt till nagra formaner efter
anstallningens/uppdragets upphérande. Styrelsen ska ha ratt
att frangd ovanstaende riktlinjer fér ersattning till ledande
befattningshavare om det finns sarskilda skal dartill.

Ersdttningar och andra formdner under dret for ledande befattningshavare i koncernen

_ researr

Styrelseordférande, Fredrik Hubinette, anstalld i bolaget 1213 1213
Styrelseledamot tillika VD, Scott Boyer, anstalld i bolaget 1812 102 1914
Styrelseledamot, Anders Jacobson 200 200
Summa 3225 0 0 102 3327
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Not 6 - Finansiella intakter och kostnader

Koncernen

1 jan - 31 dec

Ranteintakter, bank 9 8 3 1
Nedskrivning aktier i dotterféretag 0 0 -4950 0
Valutakursforluster -116 -319 -16 -202
Rantekostnader leasingskuld -37 -16 0 0
Rantekostnader finansidrer -16 352 -3647 -16 352 -3647
Ovriga finansiella kostnader -29 -18 -18 -17
Summa -16 525 -3992 -21333 -3865

Not 7 - Bokslutsdispositioner

I jan-31 dec

Lamnade koncernbidrag 0 0 -10967 -12 457

Not 8 - Skatt

Skatt redovisad i resultatrakningen

Aktuell skatt 0% 0% 0% 0%
Uppskjuten skatt 0% 0% 0% 0%
Gallande skattesats i Sverige 20,6 % 20,6 % 20,6 % 20,6 %

Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och skatt baserad pa géllande skattesats.

Resultat fore skatt -47 750 -35784 -37 507 -24.922
Skatt enligt gallande skattesats 9837 7372 7726 5134
Ej avdragsgilla kostnader -61 -8 -60 -7
Ej avdragsgilla rantekostnader -3365 0 -3365 0
Ej avdragsgilla nedskrivningar 0 0 -48 015 0
Zkztetgftf;ikter av underskott dar skattefordran 6411 7363 34 841 5127
Justering skatt foregdende ar 0 0 0 0
Skatt i utldndskt dotterbolag -18 57 0 0
Redovisad effektiv skatt -18 57 0 0
Uppskjuten skatt
Ingdende underskottsavdrag -217 612 -192 253 -205 998 -181 952
Arets underskottsavdrag -15907 -25359 -15935 -24 046
Utgdende underskottsavdrag -233519 -217 612 -221 933 -205 998

Det finns i dagslaget inte tillrackligt 6vertygande skal som talar for att skattemassiga dverskott kommer att finnas i framtiden som
kan foérsvara en aktivering av de skattemassiga underskotten.
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Not 9 - Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnitt av antalet aktier under aret.

Koncernens nettoresulat -47 750 -35784
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 124 620 100 798
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,38 -0,36

Antal aktier

Vagt genomsnitt under aret, fore utspadning 124 620 261 100797 772
Vagt genomsnitt under aret, efter utspadning 126 620 261 100797 772
Vid arets slut 144758 771 106 500 523

Not 10 - Nyttjanderatt

Omklassificering 1 koncernens redovisning

Klaria Pharma Holding AB férvarvade i juni 2015 Klaria AB.
Vid forvarvstillfallet bedrev Klaria AB ingen verksamhet men
innehade en nyttjanderatt avseende ett licensavtal giltigt
fran 1 juni 2015 med Uppsalagruppen AB om tillverkning
av deras alginata buckala film i kombination med vissa aktiva
substanser inom terapiomradena migran och cancersmaérta.

Kopeskillingen som Klaria Pharma Holding AB erlade
uppgick till 130 000 tkr dar 69 tkr utgjordes av Klaria ABs
utnyuttjande av checkrakningskredit. Erlagd kopeskilling inkl
negativ kassa betraktades vid forvarvstilfallet som goodwill
vilken darefter arligen prévats genom impairment tests enligt
DCF-varderingsmodell.
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Da Klaria AB inte bedrev ndgon verksamhet vid
forvarvstillfallet skulle dvervardet enligt IFRS ratteligen ha
klassificerats som nyttjanderatt och inte som goodwill.

En avskrivningsplan skulle vid det tillféllet ocksa ha
uppréattats. Per 31 dec 2018 har darfér en omklassificering

i koncernredovisningen av balansposten gjorts vilket fatt
foljande effekter pd jamforelsetal av resultat och eget kapital.

Anskaffningsvardet 130,1 MSEK av goodwill omklassificeras
till nyttjanderatt. Ackumulerade avskrivningar om

23,9 MSEK, baserade péa det till licensrattigheten
underliggande patentets livslangd (12-15 ar, 75 % av vardet
baserat pd patent i USAt o m ar 2029, 25 % av vardet
baserat pa patent pd andra marknader t o m 2026) justeras i
ingdende balans per 1 januari 2017.

Omeklassificeringen hade ingen effekt pa kassaflodet.
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Not 10 - Nyttjanderatt, forts

Ingaende anskaffningsvarde 154994 154994
Arets anskaffningsvéarde genom férvarv 0 0
Utgaende anskaffningsvarden 154994 154994
Ingdende ackumulerade avskrivningar 86 889 76 549
Arets nedskrivningar 4820 0
Arets avskrivningar 10340 10340
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 102 049 86 889
Netto bokfért varde 52945 68 105

Nyttjanderatten har bestamd nyttjandeperiod baserad pa
det till licensrattigheten underliggande patentets livsldngd
(12-15 ar, 75 % av vardet baserat pa patent i USAt o

m ar 2029, 25 % av vardet baserat pé patent pa andra
marknader t o m 2026) men provas arligen for att bedoma
om nedskrivningsbehov foreligger. | nedskrivningstest
nuvarde berdknas forvantade framtida kassafléden fran
koncernens produktportfélj. De framtida kassaflodena
grundas pa saval nastkommande ars budget som faststéllts
av styrelsen, som en prognos for dren ndrmast darefter. Den
antagna budgeten bygger p& en stor mangd antaganden
avseende marknadstillvéxt, marknadsandelar, volymer,
valutakurser, priser, kostnadsutveckling, investeringsbehov
etc. Prognoser for perioder efterféljande arets budget och
framat baseras pa foretagsledningens langsiktiga planer/
strategier, som bygger pa mer dvergripande antaganden,
sasom t ex branschtrender, konjunkturutveckling,
konsumtionsmonster, volymtillvaxt, konkurrens,
kostnadsutveckling, investeringsbehov, finansiering etc.
Berdkningarna och prognoserna bygger pa saval underlag
fran externa marknadsbeddmningar, regulatoriska aspekter
som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens
erfarenheter, uppskattade prognoser, affarsplaner samt
befintliga avtal med leverantorer och storre kunder har legat
till grund fér beddémningarna. De vasentligaste antagandena

som, tillampats i arets test omfattar volymtillvaxt, marginaler,

organisationstillvaxt, marknadssatsningar investeringbehov
och diskonteringsranta (WACC).

WACC

Diskonteringsrantan som anvénts har berdknats sdsom
WACC (weighed average cost of capital) och uppgar

till 18 % fore skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en
marknadsmassig bedémning av genomsnittlig kapitalkostnad
med hansyn tagen till beddmd riskniva i Klariaaffaren.
Diskonteringsrantan som anvénts har berdknats sdsom
WACC (weighed average cost of capital) och uppskattas
till 18 % fore skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en
helhetsanalys av den samlade risken i bolagets pre-kliniska
och kliniska utvecklingspojekt. Diskonteringsrantan

tar saledes inte ndgon extra hansyn till risken i
utvecklingsprojekten pa individuell niva.

Andra visentliga antaganden

Berakningarna ar baserade pa en prognosperiod om 5 ar
varefter tillvaxttakten bedoms vara 2 % per ar. Klaria har
enbart en kassaflédesgenererande enhet.

Kdénslighetsanalyser

Kanslighetsanalyser utfors for att analysera hur férandringar
med 10 % forsamring eller forbattring av WACC och andra
prognosparametrar paverkar det bedémda nyttjandevérdet.
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Not 11 - Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingdende anskaffningsvarde 205 205 73 73
Arets anskaffningsvérde 0 0 0 0
Utgaende anskaffningsvarden 205 205 73 73
Ingdende ackumulerade avksrivningar 178 170 46 38
Arets avskrivningar 8 8 8 8
Utgaende ackumulerade avskrivningar 186 178 54 46
Netto bokfért varde 19 27 19 27

Avskrivningar pa laboratorieutrustning i dotterbolaget Klaria AB sker med 20 % vilket avspeglar férvantad livslangd.

Not 12 - Leasingavtal, nyttjanderattstillgang och
leasingskuld

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal och tre
tillhérande tolkningar (IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett
avtal innehdller ett leasingavtal, SIC 15. Forméaner i samband
med teckning av ett operationellt leasingavtal och SIC 27
beddmning av den ekonomiska innebdrden av transaktioner
som innefattar ett leasingavtal).

Overgéngen till den nya standarden har resulterat i

att Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng med
tillhérande leasingskuld avseende de leasingavtal som
tidigare klassificerats som operationella leasingavtal.
Undantag har gjorts for de avtal som identifierats som av lagt
varde eller med en aterstdende leasingperiod pa mindre an
12 manader frén dagen for forsta tillampning.

Den nya standarden har inférts genom tillampning av den
modifierade retroaktiva tillampning, dar den ackumulerade
effekten av dvergangen till IFRS 16 redovisas mot eget
kapital som en justering av ingdende balanserade vinstmedel
for den innevarande perioden. Jamfoérande information har
inte raknats om.

For redan ingdngna avtal per den forsta tillampningsdagen
har Koncernen valt att tillampa leasingdefinitionen i IAS 17
och IFRIC 4 och har darfor inte tillampat IFRS 16 pa avtal
som tidigare inte identifierades som leasingavtal enligt IAS
17 och IFRIC 4.

Koncernen har valt att inte inkludera direkta utgifter vid
vardering av nyttjanderatten avseende operationella
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leasingavtal som fanns vid den forsta tilldmpningen av IFRS
16 vilket ar 2019-01-01. Per detta datum har Koncernen
ocksa valt att vardera nyttjanderatten till samma belopp
som leasingskulden justerat for eventuella forutbetalda eller
upplupna leasingbetalningar som fanns per denna dag.

| stéllet for att gora en nedskrivningsprovning av
nyttjanderattstillgdngen per den forsta tillampningsdagen
har Koncernen forlitat sig pa sin historiska bedémning
av huruvida leasingavtal utgor forlustkontrakt fore
overgangen till IFRS 16.

Vid 6vergadngen har Koncernen for de leasingavtal som
tidigare redovisats som operationella leasingavtal med

en aterstdende leasingperiod pd maximalt 12 manader
och leasingavtal med tillgangar till ldgt varde tillampat
den frivilliga |&ttnadsregeln att inte redovisa ndgon
nyttjanderattstillgdng utan att kostnadsféra leasingavtalen
linjart 6ver leasingtiden.

For leasingavtal som tidigare klassificerats som finansiella
leasingavtal har Koncernen varderat nyttjanderattstillgdngen
och leasingskulden vid évergangen till IFRS 16 till samma
belopp som de enligt IAS 17 redovisades till fére dagen for
forsta tillampning.

Vid overgangen till IFRS 16 uppgick den vagda implicita
lanerdntan for de leasingskulder som redovisas enligt IFRS
16 till 6,5 %.
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Koncernen har dragit férdel av méjligheten att gora Koncernen hyr kontors- och laboratorielokaler i Uppsala.
bedomningar i efterhand vid bedémning av mojligheter Med undantag for korttidsleaseavtal och for leasingavtal
att forldnga och sdga upp leasingavtal vid bestdmning av for vilka den underliggande tillgdngen har ett lagt varde
leasingperioden. redovisas en nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld i

rapporten over finansiell stallning.

Leasingskulder som presenteras i rapporten dver finansiell stallning ar enligt foljande:

Koncernen
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Kortsiktiga 870 344
Langfristiga 617 0
Summa 1487 344

Hyresavtalet dr begransat sa att endast koncernen kan nyttja tillgdngen. Hyresavtalet 16pte ut i maj 2024 savida det inte sades
upp nio méanader fore det datumets utgang, vilket inte har skett varvid hyresavtalet har forlangts med tre ar. Koncernen far inte
sdlja eller stélla den underliggande tillgdngen som sakerhet. Koncernen méste halla den hyrda lokalen for kontor och laboratorium
i gott skick och aterstélla dessa till dess ursprungliga skick vid slutet av leasingperioden. Vidare méste koncernen forsékra de
leasade tillgdngarna och betala kostnader for underhall for dessa i enlighet med hyresavtalet.

Ytterligare information om nyttjanderatten per tillgdngskategori ar enligt foljande:

Kontors- och laboratorielokal 1487 344

Total nyttjanderattstillgang 1487 344

Not 13 - Andelar i koncernforetag

_ [ “NV}MHJ{VU l“ 5 [.“"‘“1]“}’7‘[7“7)‘ 5

Ingaende anskaffningsvarde 178339 178 339
Forvarv 0 0
Tamnade aktiedgartillskott 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 178 339 178 339
Arets nedskrivning m a p dotterféretaget WBC DDT, Miinchen och Karessa Pharma AB -48 015 0
Utgaende bokfort varde 130 324 178 339
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Uppgifter om foretag mm

1amn, org.nr och sate ktie Kapitalandel

Klaria AB, 559012-2577, Taby 278750 100% 130 000
FFT Pharmaceuticals AB, 556955-6573 Taby, dotterforetag till Klaria AB 54 500 100%

Klaria incentive AB, 559084-7793, Taby 50 000 100% 50
Uppsalagruppen Medical AB, 556847-3390 500 100% 100
WBC Drug Delivery Technologies GmbH AG Munich, HRB 247 378 500 100% 0
CDS Functional Film AB, 559222-7374 50 000 95% 50
Karessa Pharma AB, 556966-7420, Taby 278 750 100% 74
Karessa Incentive AB, 559114-6573, Taby 1000 100% 50
Utgaende bokfort varde 130 324

Not 14 - Narstaende

Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterforetag

till narstaende

Dotterforetag 4887 259 3557

Not 15 - Kundfordringar, kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader

Kundfordringar 356 532 0 9
Avrakning for skatter och avgifter 24 368 0 0
Skattefordran 234 215 23 24
Momsfordran 578 728 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 80 43 77 27
Forutbetalda hyresutgifter 220 215 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 763 1122 765 1146
Summa 2255 3223 865 1206
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Not 16 - Eget kapital

Klaria Pharma Holdings forvaltade kapital utgors av eget kapital. Forandringar i forvaltat kapital framgar av “Rapport éver
forandring i eget kapital for koncernen’, sid 33 och “Forandringar i eget kapital for moderbolaget”, sid 37.

Aktiekapitalets utveckling Stamaktier Aktiekapital

Bolagsbildning 1000 000 50,0 0,05 50
Nyemission, kontant, juni 2015 2500 000 125,0 0,05 20 50 000
Nyemission, apport, juni 2015 6 500 000 3250 0,05 20 130000
Split 20000 000 0,0167

Nyemission, kontant, juni 2017 72 000 12 0,0167 6,94 500
Nyemission, apport, juni 2017 720 000 12,0 0,0167 4997
Nyemission, apport, sept 2019 1301248 21,7 0,0167 7,61 9900
Fusion med Karessa Pharma Holding AB, mars 2020 6 635 200 110,6 0,0167 7,41 49170
Nyemission, april 2020 5697 960 95,0 00167 3,00 17 094
Nyemission, juli 2020 3800 000 63,3 00167 3,00 11400
Nyemission, nov 2020 3581871 59,7 0,0167 6,84 24,500
Nyemission, dec-jan 2022, kontant och apport 2158678 36,0 0,0167 6,17 13319
Nyemission, feb 2022, kontant 5200 000 86,7 0,0167 4,00 20800
Nyemission, dec 2022, kontant 19211439 320,2 0,0167 1,25 24014
Summa per 31 dec 2022 78 378 396 1306 355744
Transaktioner 2023

Nyemission dec 2022-- jan 2023, kontant 15615061 260,3 0,0167 1,25 19519
Nyemission dec 2022-- jan 2023, kvittning 12 507 066 208,5 0,0167 1,25 15634
Summa per 31 jan 2023 106 500 523 1775 390 897

Transaktioner 2024

Nyemission 15 maj 2024, kvittning 23258 248 387,6 00167 0,17 4000
Nyemission 4 okt 2024, kvittning 15 000 000 250,0 00167 0,40 6 000
Summa 144758 771 2413 400 897

Innehavare av stamaktier &r berattigade till utdelning som faststalls efter hand som aktieinnehavet berattigar till rostratt vid
bolagsstamman med en rost per aktie. Alla aktier har samma ratt till Bolagets kvarvarande nettotillgdngar.
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Not 17 - Leverantorskulder

Samtliga leverantérsskulder forfaller inom en manad efter bokslutsdagen.

Not 18 - Reversskuld, ovriga skulder, upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

Skatteskuld 0 0 0 0
Momsskuld 84 180 84 22
Personalens kallskatt 137 239 72 80
Sociala avgifter 41 42 19 23
Reversskuld langivare* 21582 18932 21582 18932
Ovriga kortfr skuld till anstéllda 1357 667 348 0
Ovriga kortfristiga skulder 461 54 129 0
Summa Ovriga skulder 23662 20114 22234 19 057
Upplupen semesterlon 968 1229 626 858
Upplupna sociala avgifter 305 386 197 270
Upplupen l6neskatt 224 144 26 22
Upplupna réntekostnader 19778 3425 19778 3425
Ovriga upplupna kostnader 527 847 101 556

Summa upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 21802 SUE, a8 el

*Reversskuld langivare bestar av tva lanepaket.

a. 14 650 tkr (12 000 tkr) har en 16ptid pa tva ar och ska aterbetalas senast 31 december 2025. Langivarna erhaller marknadsmassig
ranta samt 10 % av vardet pa royaltyintdkter som erhalls under 2025 till foljd av licensavtalet med CNX Therapeutics.

b. 6 932 tkr (6 932 tkr) I6per ut 2025 och ger langivarna ratt till konvertering till aktier till en kurs om 0,30 kronor per aktie.
Lanet I6per pa en ranta om 18 %.

Not 19 - Loptidsanalys finansiella skulder

3-1

2 manader

3 manader

Leverantérsskulder 7012 0 0 0 7012
Kortfristig lanefinansiering 21582 21582
Ovriga kortfristiga skulder 2 080 0 0 0 2 080
Summa 9092 21582 0 0 30674
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Not 20 - Finansiella instrument per kategori

Summa

Tillgangar i balansrakningen, 2024-12-31

=RIERSEE]

Utlaning till kreditinstitut 598 598
Ovriga tillgangar 1419 1419
Summa 2017 0 0 2017
Leverantérsskulder 7012 7012
Ovriga skulder 1818 1818
Summa 8830 8830

Not 21 - Verkligt varde

Foretag ska klassificera vardering till verkligt vdarde med
hjalp av en verkligtvardehierarki som speglar tillforlitligheten
av de data som anvands for att gbra varderingarna.
Verkligtvardehierarkin ska ha foljande nivéer:

Niva 1: noterade priser (ej justerade) pa aktiva marknader for
identiska tillgdngar eller skulder

Niva 2: indata andra dn noterade priser som ar observerbara
for tillgdngen eller skulden, antingen direkt (t ex som priser)
eller indirekt (t ex harledda fran priser)

Not 22 - Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Niva 3: indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras
pa observerbar information. Lamplig niva faststalls pa basis
av den lagsta niva av indata som ar vasentlig for varderingen
till verkligt varde.

Under 2024 och 2023 och vid rdkenskapsarens slut har
Klaria inte nagra tillgdngar redovisade till verkligt vérde.
Klaria har inte heller nagra skulder som ar varderade till
verkligt varde for aren 2024 och 2023.

Bolaget har inga finansiella tillgdngar som &r redovisade till
anskaffningsvarde men dar upplysning av marknadsvarde ska
l[dmnas enligt IFRS 13.97.

inga inga inga

Lopande kapitaltdckningsgarantier var utstéllda for dotterféretaget Klaria AB for hela rakenskapsaret 2024 liksom for 2023.
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Not 23 - Uppgifter om moderbolaget

Klaria Pharma Holding AB (publ) (org nr 556959-2917)

ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Moderbolagets aktier &r registrerade pa NASDAQ First
North Growth Market Stockholm under kortnamnet

KLAR. Aktien har ISIN-kod SEO007280326. Klarias ICB-
klassificering ar Subsector 4577. Adressen till huvudkontoret
ar Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala. Styrelsen har sitt

sate i Stockholm.

Not 24 - Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom
koncernen under styrning och bevakning av styrelsen. Klaria
tilldmpar en forsiktig placeringspolicy. Klaria ar genom sin
verksamhet exponerad for olika slags finansiella risker sdsom
fluktuationer i bolagets resultat och kassafléde orsakade

av foréandringar i valutakurser. For nérvarande ar Klarias
policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende
transaktions- och omrakningsrisker. Detta beslut ar taget
med hansyn tagen till nuvarande andel som ar exponerad i
koncernen och kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Klaria &r i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv
verksamhet med investeringar som syftar till att intakter
erhélles i framtiden. Darmed foérbrukas likvida medel.
Bolagets verksamhet ar finansierad genom intakter fran
produktforsalining och agartillskott via nyemissioner.
Investeringar framover forvantas finansieras av intakter och
nyemissioner samt befintlig kassa.

Med refinansieringsrisk avses risken att Klaria inte kan klara
sina dtaganden och fortsatta expandera sin verksamhet

pa grund av svarigheter att hitta finansiarer eller langivare
som ar beredda att investera i bolaget och risken att
refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadslagen ftill
ofordelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar
paverkar Klarias resultatrakning, finansiella stallning och/
eller kassafloden negativt. Valutarisker finns i bade form av
transaktions- och omrakningsrisker. Omrakningsexponering
uppkommer da verksamhet bedrivs utanfér Sverige i andra
redovisningsvalutor &n SEK. Klaria har ett dotterbolag i
Tyskland och omrakningsdifferensen per 31 dec 2024
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uppgick till -123 tkr. Klaria anvdnder CRO:er utomlands
som fakturerar i EURQO. Koncernen har inte anvant sig

av valutasdkring under 2024 men kommer regelbundet

att utvardera behovet av valutasakring i takt med att
verksamheten utvecklas och expanderar. En sddan
utvardering genomférdes under varen 2018 och ledde

fram till en valutasakringspolicy som antagits av styrelsen.
Rorelsens kostnader uppgick for verksamhetsaret till 33 533
tkr (29 814 tkr), varav ca 8,4 % (72,4 %) utgjorde kostnader i
utlandsk valuta.

Rorelseresultatet paverkades under 2024 netto med 78 tkr
(15 tkr) i valutakursvinster och valutakursforluster om -116
tkr (-121 tkr). Framtida intakter och kostnader kommer att
paverkas av fluktuationer i utlandska valutakurser.

Kdnslighetsanalys avseende valutakursrisk 2024 (tkr)

Koncernens kostnader kommer att minska med 273 tkr
(2 158) om den svenska kronan starks med 10 %.

Utav koncernens utestdende fordringar per 31 dec 2024 var
356 tkr (O tkr) i utlandsk valuta. Utav koncernens utestdende
skulder var 3 174 tkr (2 261 tkr) i utlandsk valuta.

Rdinterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har
mojlighet att betala oférutsedda utgifter. Overskottslikviditet
placeras pa bankkonto med lag ranterisk. Klaria sakerstaller
den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god
likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken ar risken att en part i en transaktion med
finansiella instrument inte kan fullgéra sina ataganden och
darmed dsamkar den andra parten en forlust. Klaria ar
utsatt for motpartsrisk vid finansiella placeringar. Koncernen
begransar sin motpartsrisk genom att dverskottlikviditet
placeras hos motpart, banker och fondbolag med mycket
hog kreditvardighet.

Finansiering av bolaget

Bolagets styrelse och ledning beddémer att driften for de
kommande 12 manaderna ar sakerstalld och majligheterna
till en langsiktig refinansiering av bolagets kortsiktiga lan
till forbattrade villkor har starkts i och med avtalet med
CNX. Arbetet med att sdkerstélla en langsiktig finansiering
av bolaget sker tillsammans med nuvarande langivare och
andra aktorer.
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Not 25 - Transaktioner med narstaende

Se not 3 och 12.

Not 26 - Handelser efter rakenskapsarets utgang

Klaria tecknar licensavtal for Sumatriptan Alginatfilm i
Europa med CNX Therapeutics

Den 10 januari meddelade Klaria att bolaget har tecknat ett
licensavtal for Sumatriptan Alginatfim, en lakemedelsprodukt
baserad pa Klarias patenterade alginatfilmer for snabb

och palitlig administrering via munslemhinnan, som ar
marknadsgodkand i Tyskland, Spanien och Italien for
behandling av migran med eller utan aura, med CNX
Therapeutics Limited. Avtalet ger CNX Therapeutics

ratt att marknadsféra och salja Produkten i Europa och
Storbritannien under eget varumarke och produktnamn,
och parterna planerar en initial lansering i Tyskland, Spanien
och ltalien under det andra halvaret 2025 med ytterligare
expansion under 2026.

Avtalet ger Klaria en up front-betalning om 750 000
EUR, milstolpsbetalningar om ca 500 000-1 250 000
EUR baserat pa prissattningen per geografisk marknad
for de forsta 8 landerna, samt en tvasiffrig royalty baserat
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pa forsaljningsintakterna. Darutéver finns mojlighet till
forhandlingsbara milstolpsbetalningar nar marknadsterritoriet
expanderas inom EEA.

Utdver licensavtalet har Klaria en langvarig afférsrelation
med AdhexPharma SAS, ett ledande CDMO-bolag baserat i
Frankrike och Tyskland, som parternas produktionspartner.
| dagslaget har AdhexPharma en éarlig produktionskapacitet
om 200 miljoner enheter, med planer att skala upp for att
mota marknadens efterfragan pa Sumatriptan Alginatfilm.

Klaria anlitar Healthcare Capital Mergers som rddgivare
i USA

Den 25 mars meddelades att Klaria har anlitat Healthcare
Capital Mergers (HCM) som radgivare for att identifiera den
basta mdjliga marknadsforingspartnern for bolagets EU-
godkanda migranprodukt i USA. Healthcare Capital Mergers
har lang erfarenhet av forsaljning av bolag och licensiering
av produkter inom lakemedels- och halsovardssektorn.
Klaria anser att HCM, med sin langa erfarenhet och stora
kontaktnat, ger bolaget en bra méjlighet att uppna hogsta
mojliga genomslag for bolagets migranprodukt till basta
mojliga pris pa den viktiga amerikanska marknaden.
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Resultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Klaria Pharma Holding AB
har berdknats utifrdn en viktning av det historiska antalet
utestdende aktier i Klaria Pharma Holding AB efter varje
genomford nyemission gadnger antal dagar som respektive
antal aktier varit utestédende.

Soliditet

Eget kapital i foérhallande till balansomslutningen
(totala tillgangar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar minus ej rantebdrande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode fran den 16pande verksamheten per
aktie

Kassaflode fran den |6pande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode dividerat med
genomsnittligt antal aktier.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att
arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen

har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillampning av internationella redovisningsstandarder.
Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens resultat
och stéllning. Forvaltningsberattelsen for moderbolaget
respektive koncernen ger en rattvisande dversikt dver
utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som
framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen och
verkstallande direktdren den 30 april 2025. Koncernens
rapport dver resultat och ovrigt totalresultat och rapport
over finansiell stalining och moderbolagets resultat- och
balansrakning blir foremal for faststallelse pé arsstamma
den 15 maj 2025.

Stockholm 2025-04-30

Fredrik Hubinette
Styrelsens ordférande

Anders Jacobson
Styrelseledamot

Scott Boyer
Styrelseledamot tillika Verkstéllande Direktor

Var revisionsberattelse har lamnats vid datum for
digital signering.

BDO Milardalen AB

Niclas Nordstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Klaria Pharma Holding AB (publ) org.
nr. 556959-2917.

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Klaria Pharma Holding AB (publ)
for ar 2024. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 24-57 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2024 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per

den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat

och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen, och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 3-23. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
uppréattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen,
enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna
kontroll som de beddémer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.
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Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncernens
forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmégan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet

inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om

de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa

Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.

se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Klaria
Pharma Holding AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn

till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta

innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad s& att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktdren ska skdta den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de &tgdrder som ar nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgbras i 6verensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.



Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig
till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

® pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande

om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptédcka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/
documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

Anmdrkning

Bolaget har under rékenskapsaret inte i ratt tid och med
ratt belopp betalat avdragen skatt, sociala avgifter och
mervardeskatt.

Stockholm den 30 april 2025
BDO Malardalen AB

Niclas Nordstrém
Auktoriserad revisor
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